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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois de mai le fonds a gagné 2,92%, portant la performance sur I'année a 5,56%. Cela permet au fonds de battre le S&P de plus de
3,5% depuis le début de I'année. Ce sont les positions dans le secteur technologique qui ont le plus contribué a la performance.

Les actions américaines ont nettement progressé depuis fin avril, profitant toujours d’un environnement économique solide et de perspectives
bénéficiaires favorables. Un apaisement des tensions commerciales avec la Chine a apporté un répit a certain secteurs. L’énergie a profité de la
dénonciation par les Etats-Unis de I'accord sur le nucléaire avec I'lran ce qui a créé de nouvelles incertitudes et un regain de tension au Proche-
Orient. Le marché d’actions reste soutenu par les revenus solides des ménages et la réforme fiscale en cours. La majorité des indicateurs
économiques pointe vers la poursuite de la reprise a I'horizon 2019. Nous anticipons encore deux hausses des taux directeurs de la Réserve
fédérale cette année. Les fondamentaux économiques demeurent favorables aux actions américaines, de méme que la croissance des
bénéfices des sociétés. Le dollar s'est apprécié contre I'euro et il devrait encore progresser, car le surplus de rendement des obligations
américaines demeure suffisamment élevé pour soutenir une appréciation supplémentaire. Au cours du mois de mai nous avons vendu notre
position en Regeneron Pharmaceuticals.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

VNI DU 31.05.2018 198.20
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Depuis le 31.12.2002 98.22% 95.07% COM. DE GESTION 1.5%
YTD 5.56% 1.18% BENCHMARK* SPX
mai 18 2.92% 2.16% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH

*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises usb 99.99%
100% = USD 34,834,182 CAD 0.00%

EUR 0.019

Liquidités j’

0% GBP 0.00%

100.00%
Actions Les 15 principales positions en actions
100%

NVIDIA 6.5%

Amazon 5.6%

Investissements en Actions par Secteur Neivisen Bz 3.7%
100% = USD 34,805,441 Apple 3.0%

Santé Pharma Microsoft 2.8%

Technologle 3% 8% Ind;;trle Oracle 2.7%
40% . Visa 2.6%
E”g;g'e Alphabet Inc A 2.5%

? Bank of America 2.5%

Alphabet Inc C Pref 2.5%

_Biens de £ p. ; 2 4%

Telecom_’ consomm. quinix 4%
5% 17% Altria 2.4%
Imm;/blher Distribution Booking Holdings 2.1%

° Fma 4% Lincoln National 2.1%

11% Pfizer 2.1%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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