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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Fonds investit dans le monde entier dans des titres a taux d’intéréts fixe et/ou variable. Il a comme objectif de réaliser des revenus élevés et
de surperformer I'indice de référence. Ceci en optimisant la répartition des titres obligataires et en tirant parti des sources de plus-value.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de septembre, la VNI du fonds a légérement diminué -0,02%.

La dégradation de la situation en Turquie et les craintes liées au prochain budget italien ont affecté la classe obligataire. La persistance des
tensions commerciales ainsi que les incertitudes sur le Brexit et sur le budget italien continueront de peser sur le marché obligataire. En
Europe, nous constatons un certain tassement de |'activité et un niveau d’inflation encore loin de I'objectif de 2% de la banque centrale
européenne. La BCE n’est donc pas sous pression pour accélérer le processus de normalisation de sa politique monétaire et ne devrait pas
relever ses taux directeurs avant la fin de I'été 2019. Par ailleurs, elle va réduire ses achats de dettes sur le marché a 15 milliards d’euros
mensuels des octobre. Ces injections devraient se terminer a la fin de 'année. Les échéances longues devraient continuer d’augmenter dans le
sillage de I'atténuation des incertitudes autour du budget italien. Ainsi, la Banque centrale européenne ne devrait pas toucher a sa politique
monétaire de sitot. Aux Etats-Unis, la Réserve fédérale a relevé son taux d'intervention pour la troisieme fois cette année.

Au cours du mois, nous avons vendu Buenos Aires 5,375% 2023. Nous avons arbitré notre position en Electricité de France 4,125% perpetuel
contre I'emprunt Electricité de France 4% perpetuel.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Geneéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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