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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Apreés la chute occasionnée par le Brexit, les marchés ont signé une remarquable remontée durant ce mois de juillet. Dans ce contexte, I'indice
Eurostoxx 50 (SX5P) s’est apprécié de 2,28% tandis que I'indice obligataire (EUG2TR) est resté inchangé. Notre fonds s’est particulierement
distingué avec une progression de 3,6%.

Les valeurs liées a la technologie, le luxe et les articles touchant au sport ont fortement contribué a cette bonne performance. Durant ce mois
nous avons renforcé notre position en Orange en réduisant celle de Zurich Insurance Group.

Perspectives: Les premieres statistiques post-Brexit sont encourageantes avec de bonnes surprises de bénéfices semestriels des sociétés. Mais,
le potentiel de hausse des actions nous semble modéré. Les mois a venir seront influencés par la montée des risques politiques avec le
référendum constitutionnel en Italie et I'élection présidentielle aux USA. Dans ces conditions, nous continuerons de privilégier le stock picking
pour dégager de la performance.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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OBLIGATIONS Les 10 Principales Positions en Actions
Investissements en Obligations Syngenta AG Reg 2. Linie 4.3%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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