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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En bourse, le mois de juillet a été trés contrasté. La plupart des indices européens ont terminé en baisse. L’indice Eurostoxx 50 (SX5P) a cédé
1.26% tandis que l'indice obligataire (BERPG2) s’est apprécié de 0.2%. Notre fonds a battu ses indices de référence ce mois-ci affichant une
hausse de 1.66% grace au bon comportement des valeurs des secteurs pharmaceutiques, technologiques et d’assurances.

Sur le mois, nous avons renforcé les postes suivants : Anheuser-Bush InBev, Basilea Pharma, Diageo, Gemalto, LafargeHolcim et Rio Tinto.

Perspectives : Nous sommes toujours dans un environnement favorable aux actions européennes, les prévisions de résultats ayant été revues a
la hausse. Actuellement, nous favorisons les valeurs liées a la télécommunication, aux matieres premieres et a la santé au détriment des biens
de consommation de base.

En ce qui concerne les obligations nous restons sous-investis. Force est de constater que les emprunts financiers commencent a offrir le
meilleur rapport risque/rendement dans I'environnement actuel.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et pr us simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege

social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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