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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Le mois d’avril a vu les indices européens poursuivre sur leur lancée I'impressionnante hausse du premier trimestre. En effet, I'Eurostoxx 50
(SX5P) a progressé de 2,65% en avril et a atteint depuis le début de I’'année une performance de 15,92%. Dans la foulée, notre fonds a enregistré
une progression de 4,26% en avril et de 19,77% sur les quatre premiers mois de 2019.

Les bons résultats des sociétés et I'espoir de la conclusion d’un accord commercial entre la Chine et les USA ont justifié la formidable hausse des
bourses ces derniers mois.

Durant le mois d’avril, nous avons laissé inchangé la composition de notre fonds.

Perspectives : Si la tendance esquissée par les indicateurs avancés se confirme, les actions européennes pourraient se montrer plus
compétitives que certaines valeurs américaines. D’autant plus que la politique monétaire de la BCE devrait rester trés accommodante au moins
jusqu'a la fin de cette année. A condition, bien sir, que I’économie européenne ne soit pas plombée par des accidents politiques.
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REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 60.95%
100% = 54,892,141 CHF 30.95%
Liquidités GBP 8.09%
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Acti Les 15 Principales Positions en Actions
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. . SAP AG 4.9%
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Royal Dutch Petroleum Co 4.83%
Technologie de I'information Total SA 4.8%
Financiéres WDP 4.7%
Services non cycliques Diageo PLC 4.4%
Consommation non cyclique Adidas 4.2%
Consommation cyclique Roche 3.9%
Industrie générale Nestlé SA 3.8%
Industrie de base Rio Tinto 3.5%
Atos 3.5%
Ressources naturelles
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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