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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En avril, notre fonds a progressé de +5,8% et la valeur liquidative par action a cléturé a EUR 96,61.

Le mois dernier a été positif pour les actions mondiales. L’optimisme suscité par les discussions commerciales sino-américaines, les politiques accommodantes des
banques centrales et la hausse des bénéfices des entreprises ont été les facteurs les plus importants de la hausse générale du marché boursier. Toutefois, pendant les
deux derniéres semaines, les bénéfices des sociétés ont été le principal moteur de la hausse des actions. Le PIB américain a progressé de 3,2% en rythme annualisé, ce
qui était certainement une bonne nouvelle pour les investisseurs. Néanmoins, ce chiffre économique n’a pas convaincu, puisque plus de la moitié de la croissance était
due aux stocks et aux exportations nettes, et non aux dépenses de consommation, qui représentent 70% de I’économie. Les chiffres de I'inflation en Europe, au Japon et
en Australie étaient faibles et sont susceptibles d’inciter les banques centrales a réduire leurs taux. Dans I'ensemble, les résultats du premier trimestre n’ont pas apportés
de surprises négatives. En examinant les données macroéconomiques et les rapports d’entreprises, nous ne voyons aucun signe de récession, mais si la croissance n’est
pas suffisamment forte, la position des banques centrales pourrait étre plus mitigée. A notre avis, il est fort probable que la volatilité revienne a la normale, bien que les
hedge funds soient vendeurs sur le VIX a des niveaux record. Nous surpondérons les actions japonaises et européennes. Nous maintenons notre position neutre pour les
actions américaines et nous sous-pondérons toujours les obligations.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour investisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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