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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de janvier, la VNI du fonds a reculé -5,94%.

Mauvais départ pour le marché américain en 2016 qui affiche un recul de plus de 5% sur le premier mois de l'année. Les pressions
déflationnistes mondiales, accentuées par la baisse des cours du pétrole et les incertitudes économiques en Chine sont a la source de ces
tensions et diminuent la visibilité sur les bénéfices des sociétés. La croissance aux Etats-Unis devrait étre inférieure a 2% en 2016. Un dollar fort,
couplé a un environnement international incertain, sont les principales raisons de ce tassement. En plus, de nombreuses industries touchées
par la baisse des cours du pétrole risquent de réduire leurs investissements. La chute des matiéres premiéres, pétrole en téte, est
principalement due au ralentissement de la demande chinoise et des autres pays émergents ainsi qu’a la forte augmentation de I'offre. Le
surendettement et les problemes structurels freinent les économies et le climat de crainte de baisse des prix déstabilise les marchés d’actions.
Ces derniers sont survendus et pourraient rebondir a court terme, mais pour permettre un renversement de tendance durable, une
amélioration des fondamentaux et une atténuation des pressions déflationnistes sont indispensables.
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janvier 16 -5.94% -1.81% BENCHMARK 50% SPX, 50% JGAGUSUS

Répartition par Classe d'Actifs
100% = USD 23,658,318

Investissements en Actions par Secteur
100% = USD 20,293,135
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OBLIGATIONS Les 10 principales positions en actions
Investissements en Obligations Altria 3.9%
100% = USD 1,999,971 Oracle 3.1%
BBB Amazon 3.0%
54% Ctrip.Com 2.9%
A Equinix 2.8%
11%‘ Activision Blizzard 2.6%
Pfizer 2.6%
B Alphabet Inc A 2.6%
21% B Starbucks 2.6%
14% Alphabet Inc C Pref 2.5%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour l'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent é&tre obtenus gratuitement aupreés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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