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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de février, la VNI du fonds a reculé de -1,30%.

Les actions ont atteint de nouveaux plus bas vers la moitié du mois. La situation chinoise a entrainé des baisses des prix au niveau mondial,
dommageables pour les perspectives bénéficiaires des sociétés. Aux Etats-Unis, I'activité fléchit quelque peu, sous I'impact du ralentissement
industriel, mais la consommation devrait continuer de soutenir sensiblement la croissance. La tendance de la bourse américaine restera
irréguliere a court terme, mais elle se montre plus résiliente. L'évolution des cours du pétrole demeure un facteur important de la tendance des
marchés. Certains secteurs cycliques se comportent relativement bien, a I'image de ceux liés aux matiéres premiéres, ce qui pourrait étre un
signe de fin imminente du mouvement baissier. Les turbulences sur les marchés et une certaine déception a I'égard des statistiques de la
croissance américaines ont sensiblement réduit la probabilité d'un relevement supplémentaire des taux directeurs américains au premier
semestre. Ce mois-ci, nous avons profité de la baisse des cours en augmentant plusieurs postes d'actions. Nous avons initiés une nouvelle
position en NXP Semiconductor.
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Archea Nordam Benchmark TELEKURS 1,535,485

Depuis le 31.12.2002 33.89% 59.71% BLOOMBERG CONNRDB LX
YTD -7.16% -2.02% COM. DE GESTION 1.5%
février 16 -1.30% -0.21% BENCHMARK 50% SPX, 50% JGAGUSUS

Répartition par Classe d'Actifs
100% = USD 23,348,615

Investissements en Actions par Secteur
100% = USD 20,545,759
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OBLIGATIONS Les 10 principales positions en actions
Investissements en Obligations Altria 4.0%
100% = USD 1,816,613 Oracle 3.2%
BBB Amazon 2.8%
51% Ctrip.Com 2.8%
- Equinix 2.8%
124‘ NVIDIA 2.7%
Pfizer 2.5%
B Starbucks 2.5%
23% BB Alphabet Inc A 2.5%
14% Walt Disney 2.5%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour l'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent é&tre obtenus gratuitement aupreés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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