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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de mai, la VNI du fonds a augmenté de +3,10%.

Les actions américaines ont poursuivi leur remontée et ont désormais comblé les pertes subies plus tot dans I'année. Depuis mi-avril, le marché
d'actions est en phase de stabilisation. Apres le rebond des cours du pétrole et le cycle de révision a la baisse des bénéfices, la tendance de
I'indicateur avancé de l'activité et les perspectives bénéficiaires sont redevenues plus favorables. L'attitude plus accommodante de la Fed
montre également que les banques centrales vont continuer d'apporter des liquidités aux marchés. La Réserve fédérale ne semble pas pressée
de relever ses taux directeurs. Un relévement des taux en juin parait peu probable, méme si une a deux hausses restent attendues cette année.
La Fed pourrait reporter le relevement de ses taux jusqu'en septembre ou au-dela. Nous maintenons une vision positive a six mois. La
consommation devrait regagner de I'élan et I'investissement devrait profiter d'un dollar moins fort. Nous maintenons notre surpondération du
secteur technologique, qui continue de bien se comporter depuis les plus bas atteints en février.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

168 VNI DU 31.05.2016 145.90
150 DEVISE / TYPE DE PART USD / CAPITALISATION
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OBLIGATIONS Les 10 principales positions en actions
Investissements en Obligations Altria 3.8%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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