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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de juin, la VNI du fonds a baissé de -2,54%.

Avant le Brexit, les actions américaines avaient reconquis les sommets atteints il y a onze mois déja. Apres le referendum, la volatilité du
marché a fortement augmenté suite aux incertitudes engendrée par le Brexit. Mais les statistiques américaines plaident toujours pour une
croissance solide. Le dernier rapport de I'emploi mentionne I'éventualité d'un relévement des taux d'intérét par la Fed. Les perspectives de
consommation restent le point fort de la conjoncture américaine pour le deuxiéeme semestre. Toutefois, le manque d'impulsions favorables sur
les bénéfices des entreprises pese sur le potentiel haussier des actions. Compte tenu d'évaluations plutét élevées, nous tablons sur une
évolution légérement haussiére du marché américain. Les matiéres premieres devraient aussi demeurer bien orientées. Le signe le plus
spectaculaire de la reprise de la classe d'actifs est le retour du baril de pétrole au seuil de 50 dollars, plus atteint depuis longtemps.

Ce mois-ci nous avons acheté Celgene Corp. Nous maintenons notre allocation sectorielle inchangée.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

o VNI DU 30.06.2016 142.19
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OBLIGATIONS Les 10 principales positions en actions
Investissements en Obligations Altria 4.2%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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