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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En avril, la VNI du fonds a progressé de +0,86%.

La reprise mondiale demeure solide et les bénéfices des sociétés progressent a un rythme soutenu. Les banques centrales vont rester
accommodantes en 2017, méme si la Fed devrait procéder a deux nouvelles hausses de ses taux directeurs. Les indicateurs confirment
également la poursuite de la reprise au cours des prochains mois. Le ralentissement observé au premier trimestre semble temporaire et la
croissance devrait reprendre au deuxieme trimestre sous l'impulsion de la consommation. La confiance des ménages, la bonne santé du marché
de I'emploi et I'augmentation des revenus suggérent méme une accélération. Ces éléments continueront de soutenir les actions et cette
embellie devrait également étre visible dans les bénéfices des sociétés. La poursuite de la reprise et des taux bas soutiendront les indices a
moyen terme, mais la probabilité d'une correction est devenue plus élevée, ce qui va nous conduire a modérer le poids des investissements en
actions.

Au cours du mois d'avril, nous avons vendu Bloomin Brands et McKesson. En contre partie, nous avons acheté Sage Therapeutics et Flexion
Therapeutics: L'évaluation avantageuse de la pharma présente actuellement des opportunités d’achat intéressantes. Enfin, nous avons
augmenté nos positions en Arris International, Mylan et Affiliated Managers Group.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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ACTIONS
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée
pour le futur, la valeur nette d'i ire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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