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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Le quatrieme trimestre 2018 figure parmi les pires quatriemes trimestres de I'histoire des actions américaines. Le recul boursier n’a commencé
gu’en octobre, lié a I'anticipation d’une récession, a la chute des valeurs technologiques et a I'immixtion de I'imprévisible président américain
Donald Trump dans les affaires de la Réserve fédérale américaine. L'indice technologique américain Nasdaq a chuté de plus de 20% par rapport
a son sommet. Cependant, la plupart des problemes actuels sont clairement induits par une politique américaine médiocre. La Maison Blanche
était considérée comme un atout majeur pour les marchés. Cet actif est clairement devenu un passif et le président n'a plus la capacité a calmer
les bourses. Il semble que les marchés aient completement perdu leur confiance dans I'administration actuelle. Le spectre d’une guerre
commerciale et la fin graduelle des programmes d’assouplissement monétaire tant aux Etats-Unis qu’en Europe ont créé beaucoup de volatilité
et d’'incertitude. Néanmoins, la majorité des indicateurs économiques sont loin des niveaux critiques. Les fondamentaux aux Etats-Unis restent
solides et la reprise économique devrait se poursuivre en 2019. Les révisions bénéficiaires a la baisse devraient se stabiliser au cours des
prochains mois, nous demeurons donc constructifs a I’égard du marché américain.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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VNI DU 31.12.2018 162.64

200 DEVISE / TYPE DE PART USD / CAPITALISATION
180 ACTIFS DU COMPARTIMENT (USD) 27,542,575
160 DATE LANCEMENT 23.12.2002
PRIX D'EMISSION USD 100

140 TYPE / DOMICILE UCITS V / Luxembourg
120 SOCIETE DE GESTION Bellatrix Asset Management SA
100 BANQUE DEPOSITAIRE Banque de Luxembourg SA
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Nordam Benchmark ISIN LU0160371257

TELEKURS 1,535,485

Archea Nordam  Benchmark BLOOMBERG CONNRDB LX

Depuis le 31.12.2002 62.66% 80.76% COM. DE GESTION 1.5%
YTD -13.38% -6.24% BENCHMARK* SPX
décembre 18 -9.77% -9.18% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH

*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises usb 99.99%
100% = USD 27,542,575 CAD 0.00%

EUR 0.01%

Liquidités GBP 0.00%

9% 100.00%
YV Actions Les 15 principales positions en actions
91%

Amazon 6.5%

NVIDIA 4.3%

Investissements en Actions par Secteur Miresar: 3.7%
100% = USD 25,154,678 Vi 3.3%
Technologie Santé Pharma Activision Blizzard 3.0%
39% 4% 3% ~Industrie Alphabet Inc A 3.0%

! 4% . Alphabet Inc C Pref 3.0%

En:;ogle Apple 2.9%

Equinix 2.7%

Télécom Salesforce 2.7%
2% \Biens de Altria 2.7%
Immobilier/ | consomm. Bank of America 2.7%
2% j - 21% Nike 2.4%
Fmazmce DIStrIl‘;JtIOh Walt Disney 2.4%

12% 6% Broadcom 2.3%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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