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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de février, le fonds a progressé de +2,67%. Suite au fort rebond des deux premiers mois, les marchés boursiers ont rattrapé la chute
exagérée de décembre 2018. Les espoirs d’un accord commercial avec la Chine et les réactions positives aux résultats des sociétés ont soutenu
les actions. Il y avait énormément de nouvelles ce mois-ci : les résultats trimestriels des entreprises, la rencontre entre le président américain
et celui de Corée du Nord, I'issue de plus en plus improbable d’un Brexit sans accord et les informations continues sur les progrés réalisés dans
les discussions commerciales et tarifaires entre le Etats-Unis et la Chine. La valorisation des actions demeure raisonnable, méme si elle est
moins attrayante qu’a fin 2018. La surperformance des valeurs cycliques est un autre signe positif pour les marchés d'actions. Cependant, les
données macroéconomiques sous-jacentes ne soutiennent plus vraiment la reprise actuelle des marchés et les évaluations des actions. Les
actions pourraient évoluer de maniére plus volatile aprés leurs gains importants de ce début d’année. Le probable statu quo de la Fed jusqu’en
juin prochain et I'apaisement des tensions commerciales devraient continuer de jouer un role de soutien. Au cours du mois de février, nous
avons augmenté notre position en Synnex.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

VNI DU 28.02.2019 184.79

200 DEVISE / TYPE DE PART USD / CAPITALISATION
180 ACTIFS DU COMPARTIMENT (USD) 31,315,638
160 DATE LANCEMENT 23.12.2002
PRIX D'EMISSION USD 100

140 TYPE / DOMICILE UCITS V / Luxembourg
120 SOCIETE DE GESTION Bellatrix Asset Management SA
100 BANQUE DEPOSITAIRE Banque de Luxembourg SA
20 REGISTRE European Fund Administration
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Nordam Benchmark ISIN LU0160371257

TELEKURS 1,535,485

Archea Nordam  Benchmark BLOOMBERG CONNRDB LX

Depuis le 31.12.2002 84.81% 100.78% COM. DE GESTION 1.5%
YTD 13.62% 11.08% BENCHMARK* SPX
février 19 2.67% 2.97% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH

*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises Uusb sl
100% = USD 31,315,638 CAD 0.00%
EUR 0.01%
Liquidités GBP 0.00%
7% 100.00%
Actions Les 15 principales positions en actions
93%
Amazon 6.3%
NVIDIA 4.3%
Investissements en Actions par Secteur Microsoft 3.6%
100% = USD 29,046,830 Visa 3.2%
Technologie Santé Pharma Sage Therapeutics 3.1%

36% 4% 4% Industrie Equinix 2.9%
0

4% Alphabet Inc A 2.9%

Ene;gle Salesforce 2.9%

’ Alphabet Inc C Pref 2.9%

Telecom Bank of America 2.8%

5% _Biens de ServiceNow 2.7%

Immoblller | consoumm. Alibaba 2.6%

2% 19% Altria 2.5%

Finance Distribution Nike 2.5%

12% 8% s '
Activision Blizzard 2.4%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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