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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de juillet, la VNI du fonds a progressé de +1,06%. Les actions américaines ont affiché de bonnes performances, rassurées par
I"attitude plus accommodante de la Fed, qui cherche a amortir les effets négatifs des tensions commerciales et a assurer la reprise de I'activité.
Comme prévu, la Fed a baissé les taux d’intérét a court terme, néanmoins le président Powell a dégu les investisseurs en décrivant cette
évolution comme « un ajustement a mi-cycle » plutét que le début d’une série de réductions de taux. La perspective de politiques monétaires
plus accommodantes, dans un contexte d’inflation contenue, implique que les conditions monétaires resteront favorables. D’aprés nous, la Fed
pourrait encore baisser a une ou deux reprises son taux directeur d’ici la fin de I'année. La plupart des entreprises aux Etats-Unis ont publié
leurs résultats trimestriels et les bénéfices sont encore solides, néanmoins, la situation géopolitique est trés tendue. Nous ne pensons pas
gu’une correction se transformera en un effondrement similaire a celui de I'automne dernier, quand les taux d’intérét avaient augmenté. Les
valorisations des actions ne sont pas excessives, malgré un marché proche de ses niveaux records, étant donné que les titres tendent a devenir
plus chers dans des environnements de faible taux d’intérét.
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Amazon 5.7%

NVIDIA 4.5%

Investissements en Actions par Secteur Microsoft 4.2%

100% = USD 29,959,488 Vies 3.7%

Pharma Equinix 3.3%

Santé Alphabet Inc A 3.0%

Technologie ServiceNow 3.0%
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Biens de consomm. Walt Disney 2.6%

Energie Salesforce 2.6%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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