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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois d’ao(t le fonds a reculé de 2.85% et sa valeur d'inventaire s'éléve a EUR 180.70.

Malgré le calme de cette fin d’été, I'actualité politique et économique est restée soutenue en Europe. Les bourses mondiales ont Iégérement corrigé,
en cause, la hausse des tarifs douaniers entre Washington et Pékin, la probabilité de sortie du Royaume-Uni de I'UE et la démission du premier
ministre italien.

Europe — Les indicateurs PMI du mois d’ao(t pour la France et I’Allemagne montrent une pause dans la détérioration du secteur manufacturier, et
une relative robustesse du secteur tertiaire. La croissance allemande au 2" trimestre est ainsi ressortie en baisse de 0,1%. Pour relancer son
économie, I’Allemagne semble préte a répondre par un plan de relance budgétaire de 50 milliards d’euros. Du coté des sociétés, AMS propose 4,3
milliards d’euros pour OSRAM, contre les 4 milliards d’euros offerts par Bain et Carlyle. Henkel a fait un avertissement sur ses profits en réduisant ses
prévisions annuelles (en cause la Chine et le secteur automobile).

Etats-Unis — Le sentiment tres pessimiste du marché continue a refléter les évolutions du conflit commercial sino-américain et les préoccupations

liées a l'inversion de la courbe de taux. Ce dernier facteur est en général prédictif de I'imminence d’une récession. L’indicateur de I'activité
manufacturiére est passée sous la barre des 50 (49.9), selon les données du mois d’aodt.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

VNI DU 30/08/2019 175.54
DEVISE / TYPE DE PART EUR / CAPITALISATION
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Historique de la performance

Performance
en% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Cumulée Annualisée
Archea Patrimoine 5.51% 3.07% 2.57% 9.21% -17.27% 16.66% 19.45% 2.70%
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Les 10 Principales Positions en Actions
Consumer, Non-cyclical

Techrolosy NESTLE SA REG 9.34%
ROCHE HOLDING LTD PREF 9.11%
Fensumer, Crelie=! NOVARTIS AG REG 7.49%
Communications SGS SA REG 4.09%
Industrial SWATCH GROUP AG 4.06%
Basic M sterisle ROYAL DUTCH SHELL PLC A 3.47%
Enersy CHOCOLADE LINDT & SPRUENGLI AG PARTIZSCH 3.08%
CLARIANT AG REG 3.07%
Fnenes! , : . - SAP SE 2.99%
0% 10% 20% 30% 40% ALPHABET INCA 2.98%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du
Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que
de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette
d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet
incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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