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LIQUIDITÉ / CUT-OFF

Spectrum Benchmark BLOOMBERG

-2.84% 9.87% COM. DE GESTION

YTD 8.17% 13.42% DOMICILIATION

Aout 2019 -0.67% 0.38% PAYS AUTORISÉS A LA DISTRIBUTION

Devises EUR 42.1%

USD 35.6%

JPY 4.2%

Autres 18.1%

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

ARCHEA FUND Spectrum
UCITS V

Aout 2019

European Fund Administration

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

PERFORMANCE (depuis janvier 2008, données simulées) CARACTÉRISTIQUES

97.14                                                      

EUR / CAPITALISATION

66.89 Millions

01/12/2017

B1

UCITS V / Luxembourg

Bellatrix Asset Management SA

Banque de Luxembourg SA

SECTEURS

OBLIGATIONS

PWC

LU1675944505

Journalier / 17h

ARCSPB1 LX

Depuis le 01.12.2017 1.35%

Luxembourg

LU, BE

RÉPARTITION DES AVOIRS RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE

Le mois d’août avait très mal commencé sur les marchés, avec un recul de près de 5% pour les principaux indices, avant de se reprendre sur la deuxième 
moitié du mois. Finalement, l’Eurostoxx 50 a baissé de -1,16% et le S&P 500 (en USD) de -1,81%. Le fonds Spectrum a reculé de -0,67%. 
 La guerre commerciale entre les USA et la Chine fait toujours rage et s’est accélérée en août. Les négociations piétinent et les investisseurs vivent entre 
espoir et désespoir de voir arriver une solution. Les marchés fragilisés par l’effondrement des taux longs et par l’inversion de la courbe des taux aux USA, 
« sur-réagissent » à la moindre nouvelle. L’impact de cette partie de poker commence à se faire sentir sur la croissance mondiale qui s’est réduite à 2,8%. 
L’Europe est une victime collatérale. Un bon exemple est le secteur automobile avec des voitures allemandes exportées des USA vers la Chine qui sont donc 
taxées comme produits américains. Les indicateurs avancés PMI manufacturiers s’effondrent aux US et en Europe, alors que les services résistent. Les 
chiffres « officiels » ne montrent pas de ralentissement en Chine, mais le marché automobile s’est effondré. Le Brésil s’oriente vers une récession. Enfin, 
l’impact d’un Brexit dur, de plus en plus probable après la décision de Boris Johnson de suspendre le parlement pour 5 semaines, ne semble pas encore dans 
les cours. Les banques centrales reprennent le chemin des politiques accommodantes. En revanche, la pression de Trump sur la FED n’a jamais été aussi 
forte. Cette dernière se dit prête à réagir à un ralentissement économique, mais affirme qu’elle ne peut rien face aux désordres commerciaux. 
Comme déjà mentionné le mois passé, dans le but de rendre le portefeuille plus résistant à une baisse éventuelle des marchés, nous avons renforcé notre 
position en Varenne Global de 3,4% à 7,7%. 
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ARCHEA SPECTRUM 50% MSCI World EUR / 50% BARCLAYS EUROAGG TOT RETURN 

Actions 
53% 

Obligations 
24% 

Matières 
Premières 

2% 

Liquidités 
15% Futures 

6% 

WWW.BELLATRIX.LU 

 31, Boulevard Prince Henri • L-1724 Luxembourg • T. (+352) 26 25 66 20 • F. (+352) 26 25 66 30 

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande à Bellatrix Asset Management SA ou 
au siège social du Fonds. La présente notice d'information ne peut être considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit être accompagné du prospectus et du 
prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée 
de la Sicav ne peut être assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de l'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.  
Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhône 46, CH-1211 Genève 11. Les documents afférents, tels que le 
prospectus complet incluant les statuts et les informations clés pour l’investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant en Suisse, à savoir CACEIS (Switzerland) SA. 

Archea Spectrum est un fond global qui investit, sans restriction géographique ni sectorielle, dans des stratégies de gestion mixtes  et flexibles confiées à des 
équipes de gestionnaires expérimentés. Le fonds s'adresse à tout type d'investisseur à la recherche d'une exposition flexible  au marché mondial des 
capitaux. 
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