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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le plan boursier, janvier avait bien débuté, mais la propagation du coronavirus éclaté en Chine a plombé les principaux marchés surtout dans
la derniere semaine de ce mois. Dans ce contexte, I’'Eurostoxx (SX5P) termine sur un repli de 1.23% et notre fonds sur une baisse de 1.65%.
Durant ce mois de janvier, nous avons supprimé deux valeurs Danone et OC Oerlikon et ajouté quatre nouveaux titres BNP Paribas, Saint-
Gobain, LafargeHolcim et Vifor Pharma a notre portefeuille. D’autre part, nous avons effectués des ventes partielles sur Air Liquide, LVMH,
Royal Dutch et renforcé légérement ATOS SE.

Perspectives : Nous maintenons un scénario constructif concernant les actions car la croissance mondiale devrait se poursuivre. Le
comportement futur des marchés dépend bien siir de la durée de la pandémie. Nous pensons que la correction des marchés est une occasion
d’achat de belles valeurs de croissance touchant au luxe et aux loisirs qui ont été particulierement impactées par cet évenement. Ces tout
prochains mois les marchés vont rester extrémement volatils. Dans ces conditions, il faut demeurer vigilant.
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Historique de la performance
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STD YTD Cumulée  Annualisée
ArcheaEurope  -15 80 77 118 83 61 -191 148 53 -98 132 84 06 91 52 105 -11.7 -17 131.3 50
REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 80.90%
100% = 124,451,134 CHF 15.64%
Liquidités GBP 3.46%
4% UsD 0.00%
Actions Les 15 Principales Positions en Actions
96% Air Liquide SA 10.4%
LVMH 9.5%
Investissements en Actions par Secteur ?Z:;t:ventls SA 2'3:;2
100% = 120,022,772 :
Vinci SA 5.2%
Technologie de I'information Pernod-Ricard 5.0%
Financiéres L'Oréal SA 4.8%
Services non cycliques ucCB 4.4%
Consommation non cyclique Solvay SA 4.1%
Consommation cyclique Royal Dutch Petroleum Co 3.5%
Industrie générale Michelin SA B Reg 3.0%
Industrie de base WDP 2.7%
Ressources naturelles fozitechiint/SAlRee 2050
Roche 2.3%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% Swiss Life Holding 2.3%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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