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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En janvier, notre fonds a diminué de 3,69% et la valeur liquidative par action a cléturé a 97,29.

Le mois dernier, les actions mondiales ont pris une pause suite a la bonne performance depuis le début de I'année, en raison des craintes concernant I'épidémie de
coronavirus en Chine et son impact sur I'économie au début des vacances du Nouvel An lunaire chinois. Les inquiétudes liées au virus de Wuhan, au conflit militaire
américano-iranien et aux procédures de destitution du président Trump ont été les principales causes des réactions instinctives du marché. A notre avis, aucune des
émissions susmentionnées n'est un catalyseur d'un ralentissement du marché des matériaux. Historiquement, les épidémies de virus dans le monde n'ont pas causé de
bosses importantes dans les performances du marché et I'économie. Un conflit entre les Etats-Unis et I'lran aura un impact direct sur le prix du pétrole, mais pas sur le
PIB. A noter qu'aujourd'hui, la consommation de pétrole en pourcentage du PIB est la moitié du niveau qu'elle était dans les années 80. De plus, de nos jours, il y a
beaucoup de ressources pétroliéres, les Etats-Unis étant un exportateur net. Nous avons un doute que le Sénat vote pour la destitution du président Trump. Notre
exposition au marché asiatique a notamment provoqué des pertes importantes. Nous privilégions toujours les actions par rapport aux obligations. Nous avons diversifié
le fonds a I'échelle mondiale pour réduire la volatilité. De plus, nous avons introduit de nouvelles positions dans la technologie et l'investissement durable.
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Depuis le 14.11.2014 -2.71% -7.48% COM. DE PERFORMANCE 20% (High-Water Mark)
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REPARTITION DES AVOIRS CROISSANCE / ACTIONS
Répartition par Classe d'Actifs Composante "Croissance" par Secteurs
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Les 10 principales positions SECURITE / OBLIGATIONS
Deka DAX UCITS ETF 10.0% Composante "Sécurité" par Secteurs
iShares Eurostoxx Banks 30-15 UCITS ETF 6.3% 0% =EURO
Amundi MSCI Netherland UCITS ETF 5.6%
UBS ETF MSCI Switzerland UCITS ETF 5.3% 0% 4% 0% 10%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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