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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur sieége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En juillet, notre fonds a progressé de 1,72% et la valeur liquidative (VNI) par action a cléturé a USD 118,31.

Les principales actions mondiales ont terminé le mois de juin et entamé le troisiéme trimestre sur une bonne note, mais ont cloturé juillet plus bas en raison des
inquiétudes suscitées par une escalade des tensions entre les Etats-Unis et la Chine ainsi que par I'augmentation inattendue des demandes de chomage aux Etats-Unis.
Du cbté positif, les dirigeants de I'Union européenne se sont mis d'accord sur un plan de relance de 750 milliards de dollars pour aider les Etats membres a atténuer la
récession économique. Le PIB de la Chine a augmenté de 3,2% par rapport a il y a un an, ce qui représente une nette amélioration par rapport a la baisse de 6,8% au
cours des trois premiers mois de I'année. Les exportations et la production industrielle du pays progressent, tandis que le gouvernement prévoit d'importantes dépenses
d'infrastructure. Cependant, en ce qui concerne les investissements directs en Chine, nous prévoyons des revers occasionnels, car le FMI, le G20 et toute autre
organisation multilatérale cherchent a repositionner le modéle économique chinois. L'économie de la Corée du Sud et de I'Australie ont reculé de 3,3% et 3,75% au
second trimestre, respectivement, et le déficit budgétaire du gouvernement australien a atteint son pire niveau depuis I'aprés-guerre. Pourtant, la performance de la
Corée du Sud est toujours en avance sur de nombreux pays industrialisés. Nous conservons notre surpondération sur le Japon, tandis que nous sommes neutres sur
I’Australie et sous-pondérons la Chine.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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