ARCHEA FUND | Nordam
UCITS V

BELLATRIX
juillet 2020

POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de juillet, la VNI du fonds a augmenté de +6,53%. Le marché américain a démarré positivement le second semestre et continue de
bénéficier des valeurs technologiques et du soutien de la Fed. Le déconfinement de I'’économie et les mesures exceptionnelles de relance ont
provoqué un rebond de I'activité au-dela des attentes. Le potentiel haussier d(i aux politiques de relance et au rebond de I'activité est toujours
la, mais les incertitudes liées a la vigueur de la reprise et les valorisations supérieures a la moyenne pourraient freiner les marchés d’actions.
Nous privilégions toujours la technologie, un secteur aux perspectives bénéficiaires solides et peu sensible a I’évolution des taux d’intérét. Les
valeurs technologiques, également présentes dans les secteurs de la consommation cyclique et des services de communication, ont continué de
surperformer en juillet. Chaque jour, nous nous rapprochons de la sortie d'un vaccin contre le COVID-19. Si un vaccin était approuvé, ce serait
une véritable prouesse, étant donné le temps relativement court depuis la déclaration de ce virus. Un vaccin efficace propulserait le marché
vers de nouveaux sommets et déclencherait une rotation vers des actions cycliques. Nous avons initié un investissement en Paypal, une
entreprise américaine offrant un systéme de paiement en ligne dans le monde entier.
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REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises usD 100.00%
100% = USD 41,285,477 CAD 0.00%
Liquidités EUR 0.00%
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Actions Les 15 principales positions en actions
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Amazon 7.7%
NVIDIA 7.2%
Investissements en Actions par Secteur Microsoft 5.0%
100% = USD 40,770,341 Equinix 41%
Pharma ServiceNow 3.7%
Santé Activision Blizzard 3.6%
Technologie Visa 3.1%
Télécom Alphabet Inc A 2.9%
Immobilier Alibaba 2.7%
DistrFiEjt?;E Salesforce 2.6%
Biens de consomm. NetFlix 2.4%
Energie Alphabet Inc C Pref 2.3%
Industrie Tencent Holdings 2.3%
0% 10%  20%  30%  40% Nike 21%
S&P Global 2.1%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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