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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois, le fonds a progressé de 3,10% et sa valeur s'éléve a EUR 180.15.

Les marchés européens ont évolué sans grande tendance depuis le mois de juin, alors que la hausse des actions s’est poursuivie aux Etats-Unis portée par les
valeurs technologiques. Les titres européens demeurent en territoire négatif depuis le début de I'année. L’augmentation des cas d’infection par le coronavirus
entretient I'incertitude.

Europe — La publication des indices de confiance des Directeurs d’achats (PMI) confirme un ralentissement de la reprise durant I'été dans les principaux pays
européens. Les mesures de précaution sanitaire et les restrictions de voyage pesent sur la croissance. La BCE pourrait accroitre a I'automne les mesures de
soutien a I'économie. Les différents plans de soutien décidés au niveau européen devraient aider a relancer I'activité et a améliorer la compétitivité des
entreprises.

Etats-Unis — L'économie se redresse plus rapidement aux Etats-Unis. Le marché immobilier a surpris par sa vigueur. D. Trump va tout faire pour soutenir la
croissance d'ici I'élection de novembre. L'objectif d'inflation plus flexible adopté par la FED signale que la politique accommodante sera poursuivie si le taux
venait a dépasser 2% en moyenne.

Activité — Nous avons initié des positions dans Bouygues, Microsoft, Tencent, Partners Group, Schindler, Temenos, Air Liquide, et allégé LafargeHolcim et Henkel.
Enfin, nous avons vendu toute la position dans Micron Technology.
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Performance

en% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Cumulée Annualisée
Archea Patrimoine 3,07% 2,57% 9,21% -17,27% 24,03% -6,24% 22,58% 2,69%
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Les 10 Principales Positions en Actions

Consumer, Non-cyclical | NESTLE SA REG 8,41%
Technology ROCHE HOLDING LTD PREF 8,15%

Industrial NOVARTIS AG REG 6,71%
Communications SGS SA REG 4,02%
Consumer, Cyclical CHOCOLA[')'E LINDT & SPRUENGLI AG PARTIZSCH 3,31%
Basic Materials LVMH MOET HENNESSY L VUIT SE 2,91%
Financial | ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 2,87%

Energy | ALPHABET INC A 2,65%

' ' ' ' MICROSOFT CORP 2,62%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande 2 Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds.
La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses
derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire
du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet
incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, 4 savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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