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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiere d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En septembre, notre fonds a progressé de +0,15% et la valeur liquidative (VNI) par action a cléturé a USD 130,22.

L'automne a déja chassé I'été, rappelant les changements saisonniers traditionnels. Les principales bourses mondiales ont terminé dans le rouge, les actions européennes
et asiatiques résistant malgré tout mieux que les titres américains. Selon nous, la crise sanitaire actuelle impacte I’économie en trois étapes, a savoir : (1) une récession,
(2) un rebond précoce brutal, et (3) une reprise lente. Sur base des données macroéconomiques récentes, on peut dire que |'Asie a réussi a sortir de cette crise plus
rapidement et vigoureusement que I'Europe et les USA. En Asie, les banques centrales ont envoyé un message politique clair privilégiant la croissance plutot que le
contréle de l'inflation ou les taux d'intérét. Septembre était le premier mois de 2020 au cours duquel aucune des 13 banques centrales de la région Asie-Pacifique n'a
baissé ses taux, n’y voyant qu’une marge de manceuvre limitée. Le portefeuille a été ajusté pour tirer parti de I'évolution des nouvelles tendances en matiéere d'énergies
renouvelables et de technologies plus innovantes. Nous avons investi dans Xpeng, Jiangxi Ganfeng Lithium, Tianneng Power, Lenovo, Momo, Painchek, Genscript Biotech
et Astellas Pharma.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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