BELLATRIX

UCITS V

ARCHEA FUND |Patrimoine

Septembre 2020

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois de septembre le fonds a diminué de 0,77% et sa valeur s'éléve a EUR 178.75.

Les marchés ont entamé le mois de septembre dans un contexte d’aversion au risque. La fin de trimestre fut également volatile, notamment en raison des
échéances d’options et de rebalancements d’indices. Les investisseurs sont préoccupés par la politique et la pandémie, et les conséquences que cela peut avoir
sur la reprise économique. Pour la fin de I'année, méme si les incertitudes pourraient augmenter a I'approche de I’élection, principalement en cas de
contestation des résultats du scrutin, une victoire des Démocrates favorable a une relance de I'économie n’inquiéte plus Wall Street.

Europe — L'UE est frappée par une récession sévére (environ -7% estimé en 2020). Malgré le fort ralentissement, la reprise économique est attendue a environ
5% en 2021. Les contaminations augmentent a nouveau, cependant par rapport au printemps les mesures de protection dans la population et 'amélioration

des traitements contre la Covid ont contribué a réduire la gravité des hospitalisations.

Etats-Unis — La croissance du PIB américain au T3 devrait rebondir de plus de 30% grace a la réouverture de I'économie, la vigueur des dépenses de
consommation et des ventes immobilieres. Cependant, la forte baisse du chdmage observée sur les 5 derniers mois devrait ralentir au T4.

Activité — Nous avons allégé notre exposition en valeurs technologiques en prenant des profits sur Apple, Alphabet, Amazon, Alibaba, Microsoft et vendu toute

la position dans Nikola.
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Historique de la performance
Performance
en% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Cumulée Annualisée
Archea Patrimoine 3,07% 2,57% 9,21% -17,27% 24,03% -6,96% 21,63% 2,56%
REPARTITI DES AVOIRS
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%N EUR 23,90%
CHF 53,93%
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usb 11,31%
Liquidités 10,86%
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89% ’ \ AMERIQUE
DU NORD
13%
Les 10 Principales Positions en Actions
Consumer, Non-cyclical NESTLE SA REG 8'50%
Industrial ROCHE HOLDING LTD PREF 8,17%
Consumer, Cyclical NOVARTIS AG REG 6,91%
Technology SGS SA REG 4,27%
Basic Materials CHOCOLADE LINDT & SPRUENGLI AG PARTIZSCH 3,36%
Communications LVMH MOET HENNESSY L VUIT SE 2,97%
Financial ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 2,77%
Energy L'OREAL SA 2,58%
O‘% 1(‘)% 2(‘)% 3(‘)% 46% FREEPORT MCMORAN INC 2,48%
STRAUMANN HOLDING AG REG 2,41%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande 4 Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds.
La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses
derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire
du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.
Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet
incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, 4 savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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