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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, la VNI du fonds affiche un recul de -2,28%. Les actions ont d’abord poursuivi leur lancée positive de I'été, mais durant la derniere
semaine d’octobre la détérioration de la situation sanitaire et le reconfinement partiel de plusieurs pays européens ont pesé sur les marchés.
L’épidémie de coronavirus a repris le dessus, déclenchant une nouvelle vague baissiére. Ce sont surtout les secteurs de la technologie, de
I’énergie et de la santé qui ont accusé les replis les plus marqués. D’autre part, la publication des résultats pour le troisieme trimestre a entrainé
des prises de bénéfices dans le secteur technologique, mais celui-ci continue de profiter de la transformation digitale de I’économie. Sous les
craintes d’un nouveau ralentissement économique, le pétrole s’est une fois de plus retrouvé sous pression. Les actions américaines profitent de
perspectives bénéficiaires dynamiques et |'adoption d’un nouveau plan de relance devrait contribuer au maintien d’un niveau de
consommation soutenu malgré des conditions d’emploi plus difficiles. L’activité économique devrait demeurer suffisamment robuste pour se
traduire par une reprise plutét dynamique des bénéfices en 2021. La correction actuelle doit étre percue davantage comme un regain de
volatilité, les banques centrales restant extrémement accommodantes.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

250 VNI DU 31.10.2020 241.98
DEVISE / TYPE DE PART USD / CAPITALISATION
225 ACTIFS DU COMPARTIMENT (USD) 41,607,952
200 DATE LANCEMENT 23.12.2002
175 PRIX D'EMISSION USD 100
150 TYPE / DOMICILE UCITS V / Luxembourg
125 SOCIETE DE GESTION Bellatrix Asset Management SA
100 BANQUE DEPOSITAIRE Banque de Luxembourg SA
75 REGISTRE European Fund Administration
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 AUDITEUR PWC
Nordam Benchmark ISIN LU0160371257
TELEKURS 1,535,485
Archea Nordam  Benchmark BLOOMBERG CONNRDB LX
Depuis le 31.12.2002 142.00% 135.79% COM. DE GESTION 1.5%
YTD 16.02% 1.21% BENCHMARK* SPX
octobre 2020 -2.28% -2.77% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH
*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017
REPARTITION DES AVOIRS
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100% = USD 41,272,814 ServiceNow 4.2%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.

WWW.BELLATRIX.LU
31, Boulevard Prince Henri * L-1724 Luxembourg © T. (+352) 26 25 66 20 ¢ F. (+352) 26 25 66 30



