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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siege social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En novembre, notre fonds a progressé de +12,08% et la valeur liquidative (VNI) par action a cléturé a USD 149,05.

Le mois de novembre 2020 est entré dans I'histoire boursiére. En effet, les actions mondiales ont cloturé ont particulierement bien progressé grace aux nouvelles
positives sur les vaccins et au résultat décisif des élections américaines avec la victoire du démocrate Joe Biden. Les marchés asiatiques ont profité d'un dollar plus faible
et d'un meilleur contréle de la pandémie. Les niveaux élevés des PMI dans les services en Asie, en Inde, en Chine, en Australie et au Japon, indiquent que la reprise
s'élargit. Pourtant, on est en droit de se demander si la bonne performance n’est pas que saisonniére et si la demande intérieure sera suffisamment forte pour maintenir
les services sur la voie de la croissance. Le systéme financier chinois s'est développé massivement au cours des 20 derniéres années, mais son avenir est menacé par ses
effets de levier plus élevés, par la domination des entreprises publiques et des banques, ainsi que par la « protection » implicite du gouvernement. Cependant, le pays a
réaffirmé sa volonté de devenir le « leader mondial de I'innovation » dans les 15 prochaines années. Les actions japonaises ont profité de la politique monétaire
généreuse de la Banque centrale japonaise (BolJ), la croissance et I'inflation ayant toutes deux diminué pendant la pandémie. Aprés des excellentes performances, nous
avons pris les bénéfices sur Joyy Inc et Beigene Ltd.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Depuis le 16.09.2019 49.05% 12.57% COM. DE GESTION 1.75%
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Répartition par Classe d'Actifs Actions par Secteurs
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Répartition Géographique Capitalisation boursiére Les 15 principales positions en actions
100% = USD 7,324,588
Asie-Pacifique |
0.0% 59.3% M3 Inc 8.1%
Pushpay Holdings Ltd 4.1%
>10,000 - 29.6% Ypeng Inc 3.9%
China ',J* IR Japan Holdings Ltd 3.9%
Japan Hennge KK 3.3%
2,000 - 10,000 Appen Ltd 3.1%
Pro Medicus Ltd 2.6%
Bengo4.com Inc 2.5%
300 - 2,000 Grace Technology Inc 2.5%
IDP Education Ltd 2.4%
New Volpara Health Technologies Ltd 2.0%
Zealand 0-300 l 6.5% Altium Ltd 2.0%
Nexon Co Ltd 2.0%
Nintendo Co Ltd 1.9%
powered by Bing  en millions USD Justsystems Corp 1.8%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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