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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Un mois de novembre exceptionnel aprés un sombre mois d’octobre ! Les bourses européennes ont été dopées par le développement de divers
vaccins anti-COVID 19 et rassurées par I'apaisement sur la situation politique américaine. Dans ce climat, I'indice Eurostoxx 50 (SX5P) a cl6turé
le mois sur une forte hausse de +9,55%. Notre fonds a quant a lui progressé de +13,69%, ceci grace au puissant rebond des valeurs pétrolieres,
chimiques et du luxe.

Durant ce mois, nous avons effectué des ventes partielles sur Air Liquide, LVMH, Pernod Ricard, Sanofi, Solvay et UCB. D’autre part, nous avons
renforcé nos participations dans Compagnie Financiére Richement, Korian, Lonza et Vifor Pharma. Enfin, nous avons initié une nouvelle position
en Kering.

Perspectives : Nous restons positifs sur les marchés, les banques centrales faisant tout leur possible pour relancer la croissance. A court terme
néanmoins, nous voyons une tendance irréguliere, les restrictions sanitaires actuelles freinant encore la reprise. Il faudra attendre un
allegement de ces mesures vers la fin de I'année voire en janvier prochain. Dans un scénario de retour a la normale en 2021, les valeurs
délaissées comme les financiéres, I'énergie et la distribution seront a favoriser.
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REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 76.51%
 100% = 122,141,153 CHF 19.23%
L'qul'od'tes GBP 4.26%
% usD 0.00%
Acti Les 15 Principales Positions en Actions
ctions
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Sanofi-Aventis SA 4.7%
Technologie de I'information Logitech Intl 4.6%
Financiéres Pernod-Ricard 4.4%
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Industrie générale UCB 3.8%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour l'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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