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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En octobre, notre fonds a reculé de -5,14% et la valeur liquidative (VNI) par action a cl6turé a EUR 94,85.

Les principales actions mondiales ont chuté, au milieu des incertitudes liées aux élections américaines et a la résurgence de la pandémie, déclenchant de nouvelles
restrictions et confinements en Europe. Cependant, sur le front économique, nous avons eu de bonnes nouvelles avec des données de PIB solides et des bénéfices
d’entreprises supérieurs aux estimations des analystes. Le marché du travail continue de se redresser et les dépenses de consommation continuent de dépasser les
attentes. Christine Lagarde a réitéré I’'engagement de la BCE a soutenir 'économie sur le long terme, avec comme outils privilégiés, le programme d’urgence et les préts a
taux négatifs pour les banques.

D’apres nous, les réactions instinctives du marché avant et aprés les élections américaines sont normales et de courte durée. Néanmoins, les actions européennes en
difficulté ont une chance de se redresser si un changement de président devait arriver. En effet, ceci devrait engendrer moins d'incertitude et apaiser les guerres
commerciales. Les actions cycliques, comme celles de |'énergie, des services financiers, des matériaux et des produits industriels, en bénéficieraient le plus.

Nous avons augmenté nos investissements dans I'énergie propre et l'innovation. Sur le plan géographique, nous restons diversifiés mondialement, tout en surpondérant
les actions européennes et japonaises et en restant neutre sur les actions américaines. Nous conservons notre sous-pondération en obligations.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande 4 Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour Finvestisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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