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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois de novembre le fonds a progressé de 9,95% et sa valeur s'éléve a EUR 188.08.

Les marchés européens ont réalisé quatre semaines de hausse consécutives, toujours soutenus par la remontée des valeurs cycliques, alors que les
récentes annonces sur les vaccins contre la Covid-19 ravivent les espoirs d'une amélioration des perspectives économiques.

Europe — Les investisseurs anticipent |"aprés-crise sanitaire, comme en atteste la surperformance de BMW et Daimler dans le secteur automobile. La
rotation sectorielle, en faveur des sociétés dont les valorisations ont été particulierement affectées par la crise sanitaire, s’est poursuivie. Nestlé a
annoncé la vente de ses activités de lait d'arachide et de bouillie de riz en conserve Yinlu basées en Chine a I'entreprise Food Wise. Lors de sa journée aux
investisseur, Novartis a lancé un nouveau programme de rachat d'actions de 2,5 milliards de dollars (2,3 milliards de CHF) jusqu'a mi-2021.

Etats-Unis — La victoire de M. Biden aux élections présidentielles a rapidement été écartée par la nouvelle de Pfizer et Biontech sur leur vaccin commun.
En effet, les deux sociétés, ont dévoilés leurs premiers résultats qui affichent 90% d’efficacité selon I'essai de phase 3 en cours. Microsoft a annoncé

racheter smash.gg, une plateforme de e-sport congue pour les organisateurs de tournois amateurs et professionnels.

Activité — Nous avons initié une position en Beyond Meat et renforcé Swatch Group.
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Les 10 Principales Positions en Actions

Consumer, Non-cyclical | NESTLE SA REG 7,50%
Consumer, Cyclical ROCHE HOLDING LTD PREF 7,39%
Industrial NOVARTIS AG REG 6,77%
Technology SGS SA REG 4,26%
Basic Materials FREEPORT MCMORAN INC 3,49%
Financial | LVMH MOET HENNESSY L VUIT SE 3,44%
Communications | CHOCOLADE LINDT & SPRUENGLI AG PARTIZSCH 3,19%
Energy | ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 3,04%
' ' ' ' L'OREAL SA 2,74%
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STRAUMANN HOLDING AG REG 2,57%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande 4 Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds.
La présente notice d'information ne peut &tre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses
derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire
du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet
incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, 4 savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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