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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En décembre, I'ensemble des différents marchés européens était positif mais ils ont fini 'année 2020 en ordre dispersé. Dans ce contexte, I'indice
Eurostoxx 50 (SX5P) termine le mois sur une appréciation de +1,77% et cléture I'année sur une baisse sensible de -8,66%. Dans la foulée, notre fonds a
progressé de +1,48% en décembre et termine I'année 2020 sur une légére baisse de -0,75%. Il faut noter que les secteurs technologiques, des biens
d’équipement et surtout le luxe fortement représentés dans notre portefeuille ont limité les dégats. Durant ce mois, nous avons effectué une vente
partielle sur notre importante position en LVMH afin d’augmenter les liquidités.

Rétrospective 2020 : Une année plombée par la crise sanitaire en contraste avec 2019 qui a été une année exceptionnelle pour les bourses. La
principale surprise de 2020 ne fut pas seulement la violence de la chute des marchés causée par I'arrét presque total de I'activité dans le monde a
I'apparition du Coronavirus, mais aussi la rapidité de la reprise. En effet, entre le début d’année et la mi-mars, les bourses ont baissé de I'ordre de 35%
a 40%. Pendant les mois d’avril et mai, les marchés ont récupéré les trois quarts du terrain perdu, ceci grace aux aides massives des gouvernements et
des banques centrales. Un méme phénomeéne s’est produit en octobre qui a vu un plongeon brutal des indices et une remontée encore plus
spectaculaire en novembre.

Perspectives : Aprés une année 2020 mouvementée, les analystes s’attendent a une poursuite du rebond économique en 2021. Avec l'arrivée des
vaccins contre le Covid19, ils se montrent raisonnablement optimistes pour les 6 prochains mois. Les secteurs les plus favorisés sont la technologie,
I'industrie et la finance. Nous partageons leurs points de vue tout en mettant I'accent sur la qualité des titres.
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Historique de la performance

en% 2002 5003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 [PEtiEmmEmEe
STD YTD Cumulée Annualisé
ArcheaFurope -15 80 77 118 83 61 -191 148 53 -98 132 84 06 91 52 105 -1.7 307 -07 133.4 48

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 75.76%
100% = 124,032,807 CHF 19.74%
Liquidités GBP 4.50%
1% usbD 0.00%
Actions Les 15 Principales Positions en Actions
99% LVMH 9.8%
Air Liquide SA 7.9%
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Total SA 4.6%
Technologie de I'information SAP AG 4.4%
Financiéres Sanofi-Aventis SA 4.3%
Consommation non cyclique Pernod-Ricard 4.3%
Solvay SA 4.1%
Consommation cyclique Siemens AG Reg 3.8%
Industrie générale Vinci SA 3.7%
Industrie de base ucB 3.5%
Ressources naturelles Michelin SA B Reg 3.2%
WDP 3.0%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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