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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Les bourses européennes avaient bien débuté le mois de janvier, mais elles ont sensiblement reculé dans la derniere semaine. Les indices CAC 40 et
I’'Eurostoxx 50 (SX5P) ont ainsi abandonné respectivement -2,74% et -1,04% sur le mois. Quant a notre fonds, il affiche un léger recul de -0,49%. Il faut
souligner que les marchés ont été fragilisés par des statistiques conjoncturelles plus mitigées et par des achats spéculatifs. D’autre part, ils ont été
affectés par les restrictions sanitaires liées au COVID-19 et surtout par la campagne vaccinale qui se révéle plus laborieuse qu’anticipé, faute de doses
suffisantes.

Durant ce mois de janvier, nous avons renforcé les position en LafargeHolcim et avons ajouté HBM Healthcare (holding dans la biotech) comme
nouvelle valeur a notre portefeuille.

Perspectives : 2021 devrait étre une année de transition et de normalisation aprés une année 2020 fortement chahutée. Le premier trimestre sera
difficile vu les importantes incertitudes sanitaires. Selon les experts la reprise économique est attendue au deuxieme trimestre. Dans ce cas de figure,
nous allons légerement réduire les valeurs cycliques pour s’engager davantage dans la technologie, la biotech, la medtech et la cleartech.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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