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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Février a été caractérisé par un léger retour de I'inflation. Dans la derniére semaine du mois, la remontée des rendements obligataires a commencé a
pénaliser les marchés financiers. Ceux-ci anticipent une reprise plus dynamique de I'activité mondiale, d’ou les craintes inflationnistes. Dans ce
contexte, les principales places financieres ont fléchi mais ont cléturé le mois en territoire positif. Ainsi, I'indice de référence Eurostoxx 50 (SX5P) a
progressé de +1,60% et la valeur de notre fonds de +2,10%.

Durant le mois, nous avons réduit nos positions en LVMH, Pernod Ricard et UCB et avons renforcé notre participation en HBM Healthcare et avons
ajouté Infineon Technologies comme nouvelle valeur a notre portefeuille.

Perspectives : Nous restons optimistes sur les marchés d’actions qui devraient bénéficier des divers plans de relances et de la levée des restrictions
sanitaires qui devraient dynamiser la consommation. Il faudra étre prudent en ce qui concerne les secteurs chers comme la technologie. Les secteurs
plus cycliques, comme I'industrie, qui présentent des valorisations moins contraignantes seront a privilégier.
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VNI DU 26.02.2021 236.61
220 DEVISE / TYPE DE PART EUR / CAPITALISATION -B1
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REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 74.67%
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. Les 15 Principales Positions en Actions
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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