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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En février, la VNI du fonds a augmenté de +3,60%. Aprés une hausse temporaire de la volatilité et une correction limitée fin janvier, les marchés
sont repartis vers de nouveaux sommets. Pendant la derniere semaine de février, la rotation sectorielle s'est poursuivie, le marché passant des
valeurs de croissance « spéculatives » et des obligations vers les titres cycliques. Dans les prochains mois, I'attention du marché actions devrait
se concentrer davantage sur I'évolution des taux d’intérét. Les mesures de relance monétaires et budgétaires annoncées aux Etats-Unis depuis
le début de la pandémie sont sans précédent et la relance devrait s’accompagner d’une pression inflationniste. Malgré certaines inquiétudes
quant a la rapidité du mouvement, les rendements obligataires sont en ligne avec la tendance haussiére des marchés poussés par les mesures
de relance et les programmes de vaccination. Les résultats des sociétés pour le quatrieme trimestre 2020 ont nettement dépassé les attentes.
Nous demeurons constructifs a I'égard des actions américaines, mais nous nous attendons a un accroissement de la volatilité au cours des
prochains mois. La réouverture progressive de |'activité grace a I'avancée des campagnes de vaccination devrait soutenir la reprise de
I’économie. Les ménages ont épargné pendant la pandémie et devraient dépenser plus lorsque les contraintes sur la mobilité seront allégées.
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Depuis le 31.12.2002 189.24% 174.81% COM. DE GESTION 1.5%
YTD 3.19% 1.47% BENCHMARK* SPX
février 2021 3.60% 2.61% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH

*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises usD 100.00%
100% = USD 50,580,623 CAD 0.00%
Liquidités EUR 0.00%
3% GBP 0.00%
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A;t;f)’/”s Les 15 principales positions en actions
0
NVIDIA 7.6%
Amazon 6.1%
Investissements en Actions par Secteur Microsoft 4.6%
100% = USD 48,908,010 ServiceNow 3.7%
Pharma Activision Blizzard 3.4%
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Biens de consomm Tencent Holdings 2.4%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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