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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siege social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En mars, notre fonds a diminué de -2,06% et la valeur liquidative (VNI) par action a cl6turé a USD 144,66.

Sur le mois, les marchés mondiaux ont hésités entre une continuation de la tendance positive de I'année derniere et une recrudescence de la volatilité due a la récente
hausse des taux d'intérét. Sur le premier quart de I'année, les principaux indices mondiaux ont enregistré de solides gains. L'appréciation du dollar américain a eu un
impact négatif sur les actions asiatiques. Cependant, les prévisions de croissance pour 2021 en Chine sont passées a +9,3%, contre +8,2% précédemment. Considérer les
marchés émergents comme une seule classe d'actifs est particulierement risqué actuellement, car d’'une part les banques centrales asiatiques ne sont pas prétes a
entamer une réduction de leur politique monétaire alors qu’un resserrement dans les autres marchés émergents devrait étre un théme majeur dans les prochains mois.
La raison est évidente, I'Asie ne veut pas mettre en danger la forte croissance de son activité. Nous surpondérons les actions japonaises, avec une exposition dynamique
aux soins de santé, aux secteurs cycliques, non cycliques et technologiques.
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Répartition par Classe d'Actifs Actions par Secteurs
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Répartition Géographique Capitalisation boursiére Les 15 principales positions en actions
100% = USD 10,446,329
Asie-Pacifique |
] <595 M3 Inc 4.7%
IR Japan Holdings Ltd 4.7%
> 10,000 Pushpay Holdings Ltd 3.7%
China '4’}‘» Samsung Electronics Co Ltd GDR 3.4%
Japan Astellas Pharma Inc 3.3%
2,000 - 10,000 NetDragon Websoft Holdings Ltd 3.3%
IDP Education Ltd 3.1%
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3.1%
300 - 2,000 Fujifilm Holdings Corp 3.1%
Pro Medicus Ltd 3.0%
New Sansan Inc 2.7%
Zealand 0-300 l 6.5% Jiangxi Ganfeng Lithium Co Ltd 2.6%
Hennge KK 2.6%
Grace Technology Inc 2.5%
powered bysing  en millions USD Nearmap Ltd 2.1%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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