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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de novembre, le fonds affiche une performance de -0,82%. L’apparition d'un nouveau variant du virus Covid-19 (Omicron) a
engendré une phase de grande incertitude sur les marchés financiers, provoquant d'importantes prises de bénéfices sur la derniére semaine du
mois. Le président de la Réserve fédérale, Jerome Powell, a déclaré que les autorités devraient réduire le soutien a I'économie a un rythme plus
rapide qu’attendu et a retiré le mot « transitoire » pour décrire une inflation plus « structurellement » élevée. Les investisseurs anticipent une
premiére hausse des taux en juin 2022. A moyen terme, I'environnement devrait rester constructif a I'égard des actions. En effet, la reprise
devrait se poursuivre I'an prochain et une hausse brutale des taux n’est pas trés probable. Néanmoins, le potentiel haussier s’annonce plutot
irrégulier, car la progression des bénéfices va ralentir et se normaliser en ligne avec la croissance. Au cours du mois de novembre, nous avons,
une fois de plus, réduit notre position en Nvidia, qui dépassait la barre des 10 % suite a sa hausse constante. D’autre part, nous avons initié des
nouvelles positions en Qualcomm et Switch et augmenté nos investissements en PayPal, Synnex, Fidelity National et XPO Logistics. Apres
I"annonce de rachat de Cyrus One par KKR nous avons vendu notre position dans ce titre.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

g;g VNI DU 30.11.2021 344.85
325 DEVISE / TYPE DE PART USD / CAPITALISATION
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REPARTITION DES AVOIRS
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Actions Les 15 principales positions en actions
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Investissements en Actions par Secteur Microsoft 5.6%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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