ARCHEA FUND | GloblQ
UCITS V

BELLATRIX
janvier 2022

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a baissé de -7,6% en janvier et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cl6turé a 110,89.

Le mois dernier, les actions mondiales ont fait face a un marché mouvementé. En janvier, le marché des actions a connu des fluctuations quotidiennes sauvages dans un
pic de volatilité causé par I'évolution des attentes concernant les hausses de taux d'intérét et leur effet sur la croissance économique. La Banque d'Angleterre a préparé le
marché a une hausse des taux de 50 points de base en février, tandis que la BCE a remis en question toute hausse des taux en 2022. Sur le pupitre de négociation, nous
avons vu plus de 250 milliards de dollars de la valeur de Meta anéantir en une journée. Pendant ce temps, Amazon a rugi et ajouté quelques centaines de milliards de
dollars, encore une fois en une journée. Wow! Le marché a réagi rapidement au pivot belliciste de la Réserve fédérale, les traders s'attendant désormais a cing hausses
de taux en 2022, contre seulement trois qui étaient prévues il y a seulement un mois, c'est-a-dire en décembre. La Fed a prévu de ne plus fournir de relance ou de
liquidité via I'expansion du bilan aprés mars. Cependant, nous soulignons une phrase du président de la Fed, Jerome Powell: « Ce que je peux vous dire maintenant,
cependant, c'est que nous comprenons pleinement qu'il s'agit d'une situation différente. » A notre avis, cela signifie adieu a la corrélation des 13 derniéres années entre
les taux et les actions.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande 4 Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour Finvestisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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