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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a augmenté de +2,18% en mars et la valeur liquidative (VNI) par action a cl6turé a 112,32.

Les actions mondiales ont cléturé sur une note mitigée, tandis que I'USD et I'or ont augmenté grace a la demande refuge, alors que le sentiment de risque s'est aggravé
apres que le plus haut diplomate ukrainien n'ait signalé aucun progres dans les pourparlers russo-ukrainiens. La confiance des consommateurs américains en mars est
tombée 2 son plus bas niveau depuis 2011. Les Etats-Unis ont resserré les sanctions contre la Russie en interdisant les importations de vodka, de caviar et de diamants
russes. Bitcoin a chuté alors que les gouvernements européens et américains suivent I'argent russe via la cryptographie. En mars, la Réserve fédérale a relevé son taux de
25 points de base, les marchés actions et obligataires étant préts aprés pres de dix-huit mois de débats. Cependant, les traders semblent fatigués de trader car « tout est
un risque ». Nous sommes en territoire incertain. Personne ne sait quel est le risque - la troisieme guerre mondiale, I'inflation, la crise énergétique, la crise des réfugiés
ou méme une pandémie qui persiste. La Fed est sous pression pour augmenter davantage le taux en mai, et la BCE est sous pression pour gérer l'inflation d'une maniére
ou d'une autre. Il s'agit seulement d'éviter de perdre leur crédibilité, a notre avis. L'économie plus forte d'aujourd’hui, l'inflation plus élevée et la politique monétaire plus
souple sont uniques. Nous croyons qu'il n'y aura pas de récession cette année. Cependant, nous nous attendons a une croissance plus lente. De plus, historiquement, une
récession est causée par une hausse du chémage, ce qui n'est plus le cas aujourd'hui. Les demandes d'assurance-chémage sont au plus bas depuis 1968. Nous gardons
notre portefeuille diversifié, avec une exposition aux actifs corporels pour couvrir le risque d'inflation.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
dlinformation ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour investisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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