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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a reculé de -3,45 % en avril et |a valeur liquidative (VNI) par action a cléturé a EUR 108,45.

Le mois dernier a une fois de plus été marqué par la volatilité des marchés. La réaction de ces derniers a I'ensemble des nouvelles a été décevante pour la plupart des
investisseurs, sinon tous. Les discours assez stricts de la Réserve fédérale sur I'inflation et la hausse des taux ont fait grimper les rendements, renforcé le dollar et
pénalisé les actions. Les entreprises qui avaient bénéficié le plus de la pandémie comme Netflix ont plongé et entrainé vers le bas les indices américains. Selon nous, le
comportement grégaire et les « ventes paniques » ont été a I'origine du recul du marché. Les investisseurs se sont éloignés des actions de croissance et la technologie est
devenue le secteur le moins attractif. La poursuite de la guerre en Ukraine a ajouté de l'incertitude chez les investisseurs et a fait grimper les prix des matiéres premiéres.
Malgré la situation, nous croyons que la croissance économique se poursuivra, certes a un rythme plus modéré. De plus, I'épargne des ménages et la croissance des
salaires sont a des niveaux record ce qui devrait nous éviter une récession prochaine.

Nous couvrons nos positions en actions avec des actifs réels et des obligations protégées contre l'inflation. De plus, nous maintenons la large diversification de notre
portefeuille sur différents secteurs avec une exposition mondiale.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA
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