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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Les grands indices boursiers ont connu I'un de leurs pires mois de juin respectivement premiers semestres. L’Eurostoxx (SX5P) a reculé de 9.65% sur le
semestre et 6.25% en juin (le CAC 40 -17.2% et -8.44% et le DAX -15.3% et -11.12%. Dans ce contexte, notre fonds a suivi le méme parcours avec une perte de
15.95% pour le semestre et 8.22% en juin. Ce mois a été extrémement difficile par la flambée de I'inflation alimentée par la guerre en Ukraine avec I'envolée
des taux, des prix de I'énergie et des denrées alimentaires. Les derniers indicateurs pointent vers un ralentissement de I'activité économique et le risque de
récession augmente.

Durant ce mois de juin la composition des valeurs de notre fonds est restée inchangée.

Perspectives : La BCE devrait relever ces taux pour la premiére fois depuis onze ans le 21 juillet malgré le ralentissement de I'activité en zone euro. On s’attend
a 25 points de base de son taux de référence. Dans cette conjoncture, il faudra continuer a privilégier les valeurs plutot défensives qui connaitront de la
croissance méme en période de récession.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

280 VNI DU 30.06.2022 239.20
260 DEVISE / TYPE DE PART EUR / CAPITALISATION -B1
240 ACTIFS DU COMPARTIMENT (EUR) 124,833,218
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180 PRIX D'EMISSION EUR 100
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140 SOCIETE DE GESTION Bellatrix Asset Management SA
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Archea - Europe Benchmark TELEKURS 1,529,808
Archea Europe Benchmark BLOOMBERG PAEBALR LX
Depuis le 19.11.2002 139.78% 65.33% COM. DE GESTION 1.5%
YTD -15.95% -9.65% BENCHMARK * SX5P
juin 2022 -8.22% -6.05% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH, DE
* 50% SX5P, 50% BERPG2 jusqu'au 31.12.2017
Historique de la performance
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Archea Europe -1.5 80 77 118 83 61 -191 148 53 -98 132 84 06 91 52 105 -11.7 307 -0.7 -16.0 139.8 46

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 72.75%
100% = 124,833,218 CHF 21.86%
Liquidités GBP 5.38%
% usD 0.00%

Les 15 Principales Positions en Actions

Actions

99% LVMH 8.7%
Air Liquide SA 7.4%
. . L'Oréal SA 6.9%
Investissements en Actions par Secteur o E—— B 4;
100% = 123,061,342 otaltnergies o
Sanofi-Aventis SA 4.7%
Technologie de I'information Siemens AG Reg 4.3%
Financiéres ucs 4.3%
) ) Pernod-Ricard 4.1%

Consommation non cyclique
Shell PLC 3.6%
Consommation cyclique SAP AG 3.5%
Industrie générale Logitech Intl 3.2%
Industrie de base Solvay SA 3.2%
Ressources naturelles WDP 3.2%
! Michelin SA B Reg 3.1%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% Roche 3.1%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Geneéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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