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INVESTMENT APPROACH

The fund invests in the most liquid global stocks, bonds and money market indices, as represented predominantly by their Exchange Traded Funds (ETFs). It uses
quantitative risk management techniques in order to optimise returns and avoid major draw downs.

FUND MANAGER'S COMMENTS

Notre fonds a baissé de -2,81% en ao(t et la valeur liquidative (VNI) par action a cloturé a 103,50.

Le marché a terminé |'été sur des bases plus solides, apres les creux. En effet, nous sommes en train de passer massivement de la relance extraordinaire de la banque
centrale et du gouvernement a un resserrement monétaire et budgétaire supplémentaire. Le message a été clairement délivré par la déclaration belliciste du président
de la Fed, Jerome Powel, a Jackson Hole, selon laquelle les taux resteront élevés pendant un certain temps. La BCE a volé le tonnerre de la Fed, car un rapport de
Reuters a indiqué que les responsables envisageaient une hausse des taux de 75 points de base en septembre. Nous ne le ferons pas, et nous ne pouvons pas prédire
I'inflation et faire correspondre I'ére actuelle a des événements historiques. Nous estimons que les taux sont encore trop bas et qu'ils peuvent encore augmenter, mais
I'énergie nous inquiéte. Cette question dépasse le marché financier ou les données économiques. Si les politiciens ne se ressaisissent pas maintenant, nous aurons
quelques années de stagflation. Nous analysons les sociétés de maniere fondamentale et nous estimons qu'elles ne sont pas surévaluées. Ils ne sont pas non plus sous-
évalués. Ils sont juste correctement évalués. Par conséquent, nous aimons conserver nos portefeuilles d'investissement axés sur la valeur. Aujourd'hui, pour la premiére
fois, nous avons 75 ans de statistiques qui montrent que nous n'avons jamais connu de croissance de la population active ni de contraction du PIB. C'est époustouflant !

PERFORMANCE SUMMARY

120 GloblQ NAV PER 31.08.2022 103.50
115 Benchmark REF CURRENCY / TYPE OF SHARES EUR / CAPITALISATION
110 AUM OF COMPARTMENT (EUR) 14,280,094
105 DATE OF INCEPTION 14.11.2014
100 ISSUE PRICE EUR 100
95 TYPE / DOMICILE UCITS V / Luxembourg
%0 FUND MANAGER Bellatrix Asset Management SA
85 CUSTODIAN BANK Banque de Luxembourg SA
32 REGISTRAR European Fund Administration
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The manager's comments are views expressed by Bellatrix Asset Management SA. Periodic reports, the issue prospectus and a simplified prospectus are available on request from Bellatrix Asset Management SA or from the registrar of the Fund. This information leaflet must not be
considered as an offer to buy or sell shares. In order to constitute an offer, this document must be accompanied by the prospectus and the simplified prospectus of the fund and its recent periodic reports. Although drawn from reliable sources, the figures in this document have not
been audited. The past performance of the fund cannot be guaranteed and does not imply future developments of the NAV. The NAV of the portfolio depends on market developments. Returns are calculated net of fees. Performance fee is calculated based on the net performance
with a High-Water Mark.

The representative in Switzerland is CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. The paying agent in Switzerland is Credit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, 1211 Geneva 11. The relevant documents, such as the complete prospectus including statutes and key
investor informations, as well as annual and half-year reports, may be obtained free of charge from the representative in Switzerland, namely CACEIS (Switzerland) SA.
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