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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a progressé de +3,61% en octobre et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cloturé a USD 87,15.

Le mois dernier a une fois de plus été marqué par une forte volatilité. Les actions et obligations mondiales ont connu leurs mouvements journaliers les plus extrémes
depuis l'intervention de la Fed de mars 2020. Apres les données sur I'inflation, le yen japonais, a atteint son niveau le plus faible depuis la crise asiatique des années 1990.
Le Japon a annoncé d’autres mesures rigoureuses. Les actions asiatiques ont cloturé le mois en forte baisse, les actions de Hong Kong atteignant leur plus bas niveau
depuis 2011. De plus, les actions chinoises se sont effondrée apres le remaniement gouvernemental de Pékin, puis ont tenté une courte reprise avant de faiblir a
nouveau. Néanmoins, les marchés ont fait preuve d'un certain optimisme le mois dernier alors que nous entamons le quatrieme trimestre. Le marché asiatique atteint un
point de bascule dans ce mouvement baissier : le sentiment est si négatif et les actions ont tellement chuté que des données d'inflation plus faible pourraient suffire a
engendrer un rallye de marché ! En effet, tout est question d'inflation, de croissance et de stabilité financiere.

A notre avis, nous sommes en train d’atteindre un point bas sur le marché et prévoyons une reprise en forme de U. Nous conservons nos investissements diversifiés dans
différents pays en Asie pour profiter de la volatilité des marchés.
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Asie-Pacifique |
0.0% 46.5% IDP Education Ltd 4.7%
Astellas Pharma Inc 4.3%
>10,000 Softbank Group Corp 3.8%
China < Kore’;‘;‘ Hoya Corp 3.5%
Japan Fujifilm Holdings Corp 3.4%
2,000 - 10,000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3.3%
NetDragon Websoft Holdings Ltd 3.1%
M3 Inc 3.0%
300 - 2,000 Jiangxi Ganfeng Lithium Co Ltd 2.9%
Samsung Electronics Co Ltd GDR 2.8%
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Zealand 0-300 . 10.0% PushpathoIdmgs Ltd 2.7%
Pro Medicus Ltd 2.7%
Nearmap Ltd 2.6%
roweredbyging  en millions USD SBI Holdings Inc Reg 2.3%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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