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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, le fonds affiche une performance de +6,88%. Bien qu'il ait subi quelques coups durs suite aux avertissements sur résultats de
certaines grandes sociétés, le marché a résisté et a terminé le mois par un rallye notable. En effet, ce dernier semble avoir été soutenu par
I'idée que la Fed pourrait bientét commencer a ralentir le rythme de son resserrement monétaire. Les secteurs de la communication, de la
consommation discrétionnaire et des technologies de I'information, largement dominés par les géants de la technologie, ont enregistré les plus
fortes baisses de projections de croissance des bénéfices pour les trois prochains trimestres. Parmi les sous-secteurs, celui des médias et du
divertissement représenté par Google a subi les plus fortes réductions pour la période. Viennent ensuite les biens de consommation durables,
I'habillement et le commerce de détail (Amazon) dans le groupe des biens de consommation discrétionnaire, ainsi que les semi-conducteurs et
I'équipement, les logiciels et les services. Il est intéressant de noter que les trois trimestres les plus performants d'un cycle présidentiel se
situent généralement entre le quatrieme trimestre de la deuxieme année et le deuxieme trimestre de la troisieme année du mandat. En
d'autres termes, maintenant. En fait, il n'y a jamais eu de cycle ou ces trois trimestres spécifiques ont affiché des rendements négatifs.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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REPARTITION DES AVOIRS
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Actions Les 15 principales positions en actions
100%

NVIDIA 6.0%

Microsoft 5.7%

Investissements en Actions par Secteur TR 5.0%

100% = USD 40,690,594 Palo Alto Networks 3.8%

Santé Alphabet Inc A 3.7%

Technologie ServiceNow 3.6%

Télécom United Health Group 3.5%

Immobilier Visa 3.5%

Finance Activision Blizzard 3.2%

Distribution Equinix 3.0%

Biens de consomm. Broadcom 2.9%

Energie Bank of America 2.7%

Industrie ConocoPhillips 2.5%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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