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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, le fonds affiche un recul de -6,65%. En 2022, nous sommes passés d'une politique de la banque centrale américaine (Fed) toujours
trés accommodante a une politique anti-inflationniste qui s’est traduite par une hausse panique des taux. En effet, aprés avoir soutenu que
I'inflation était transitoire, les hausses de 75 points de base sont devenues la nouvelle norme. Au final, les 425 points de base de hausses de
taux et la réduction du bilan de la Fed ont réellement eu un impact sur l'inflation et la demande. Mais cela a bien s(ir mis une forte pression sur
I'indice S&P 500, qui a perdu, a son plus bas, 11 000 milliards de dollars de capitalisation boursiére. Le consensus des analystes pour 2023 peut
étre résumé en quelques mots, avec un marché boursier qui devrait d'abord chuter en prévision d'une récession, pour ensuite rebondir lorsque
les perspectives s'amélioreront vers 2024. Mais les deux plus grandes économies du monde profitent de vents arrieres significatifs a court
terme. Les Etats-Unis bénéficient actuellement d'une augmentation réelle de leurs revenus grace a la baisse des pressions sur les colits et la
Chine est en train de rouvrir clairement ses portes au commerce mondial. Pendant ce temps, un hiver chaud pourrait aider I'Europe a éviter une
récession. En fait, nous constatons qu'il existe de nombreux facteurs qui pourraient pousser les actions a la hausse a court terme.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Archea Nordam  Benchmark BLOOMBERG CONNRDB LX
Depuis le 31.12.2002 146.32% 176.86% COM. DE GESTION 1.5%
YTD -29.61% -19.44% BENCHMARK* SPX
décembre 2022 -6.65% -5.90% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH
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A;t;‘;”s Les 15 principales positions en actions
b

NVIDIA 6.5%

Microsoft 5.9%

Investissements en Actions par Secteur TR 4.2%

100% = USD 39,410,800 Visa 3.5%

Santé Alphabet Inc A 3.5%

Technologie Equinix 3.5%

Télécom Broadcom 3.5%

Immobilier United Health Group 3.4%

Finance Activision Blizzard 3.4%

Distribution ServiceNow 3.4%

Biens de consomm. Palo Alto Networks 3.1%

Energie Applied Materials 2.7%

Industrie Nike 2.6%

OL%) 1(;% 20% 30% 40% Bank of Ar.ne-:rica 2.5%

ConocoPhillips 2.3%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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