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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiere d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siege social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a augmenté de 0,56 % en mars et la valeur liquidative (VNI) par action a cloturé a 92,85.

Les prévisions de croissance économique du Japon pour 2023 sont révisées a la baisse a 0,8 % en raison du potentiel d'une récession aux Etats-Unis et des tensions
bancaires a I'étranger. Cependant, malgré ces défis, le yen japonais fait un retour en force en tant que principale devise la plus performante au monde, en grande partie
en raison des crises bancaires aux Etats-Unis et en Suisse. Les grandes institutions financiéres privilégient le yen comme couverture contre les futurs chocs économiques.
Les principaux tampons tels que la relance du secteur du tourisme, I'augmentation des investissements dans le secteur des services et les subventions gouvernementales
pour gérer les augmentations du codt de la vie sont une mesure de la résilience de I'économie japonaise. Pour I'avenir, une légére reprise est attendue en 2024, avec une
croissance prévue du PIB de 1,3 %. Pendant ce temps, en Chine, le vice-Premier ministre He Lifeng a été chargé de stabiliser le secteur immobilier en difficulté du pays et
le secteur financier de 60 000 milliards de dollars. Le vice-Premier ministre Ding Xuexiang a repris les portefeuilles de la technologie et de la fiscalité, reflétant
I'orientation stratégique de la Chine sur la stabilité financiére et le progrés technologique. Selon notre analyse, les marchés boursiers chinois sont sur le point de
connaitre une hausse significative au cours du prochain trimestre. La reprise de la consommation intérieure et des perspectives de croissance économique prometteuses
devraient dynamiser le marché. L'indice de référence CSI 300 devrait surperformer ses pairs mondiaux avec une progression de 5,2 % d'ici la fin juin. Ces perspectives
optimistes sont soutenues par le renforcement de I'économie chinoise, les prévisions positives de bénéfices des entreprises et le statut relatif de valeur refuge du marché
boursier chinois. Ces tendances positives tant au Japon qu'en Chine devraient soutenir I'ensemble du marché boursier asiatique.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratui auprés du représentant en Suisse,  savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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