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Archea Asia Innovators Benchmark BLOOMBERG

Depuis le 16.09.2019 -8.58% 3.12% COM. DE GESTION

YTD -1.65% 3.77% BENCHMARK

avril 2023 -1.54% 0.51% PAYS AUTORISÉS A LA DISTRIBUTION

Astellas Pharma Inc 4.5%

IDP Education Ltd 4.4%

Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3.9%

Hoya Corp 3.7%

Fujifilm Holdings Corp 3.7%

NetDragon Websoft Holdings Ltd 3.5%

Samsung Electronics Co Ltd GDR 3.2%

Pushpay Holdings Ltd 3.1%

Softbank Group Corp 3.1%

Pro Medicus Ltd 2.9%

Doosan Fuel Cell Co Ltd 2.7%

Jiangxi Ganfeng Lithium Co Ltd 2.7%

Nidec Corp 2.3%

M3 Inc 2.3%

en millions USD SBI Holdings Inc Reg 2.3%

USD 100

BAMASIA LX

1.75%

MSCI Asia Pacific SMID CAP (MXAPSM)

RÉPARTITION DES AVOIRS

UCITS V / Luxembourg

Bellatrix Asset Management SA

Banque de Luxembourg SA

PWC

LU2009200663

LU, BE, FR, CH

Les 15 principales positions en actions

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

ARCHEA FUND Asia Innovators
UCITS V

avril 2023

European Fund Administration

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

PERFORMANCE CARACTÉRISTIQUES

91.42                                                                  

USD / CAPITALISATION

8,440,327                                                           

16.09.2019

Actions
85%

Liquidités
15%

Répartition par Classe d'Actifs
100% = USD 8,440,327

USD
5%

JPY
40%

AUD…

NZD…

HKD
9%

CYN
1%

KRW
16%

Notre fonds a baissé de -1,54 % en avril et la valeur liquidative (VNI) par action a clôturé à USD 91,42.

La Banque du Japon (BOJ) a fait preuve d'une plus grande flexibilité politique sous la direction du nouveau gouverneur Kazuo Ueda en ajustant ses prévisions vers une
position plus neutre. Ce changement modifie une tendance actuellement en faveur d’une baisse des taux, et la BOJ a également abandonné son orientation selon
laquelle elle s'attend à ce que les taux d'intérêt directeurs à court et à long terme restent à leur niveau actuel voire inférieur. La BOJ procédera à un "examen
approfondi" de son cadre de politique monétaire, ce qui laissera une marge de manœuvre pour des changements de politique au cours de cette période. Malgré un
contexte économique difficile, marqué par des perspectives de croissance en baisse et des pressions désinflationnistes, la BOJ continue de viser un taux d'inflation de 2
%, qu'elle espère atteindre d'ici mars 2025. Cet objectif est désormais explicitement lié à la croissance des salaires, ce qui implique une évolution vers une inflation tirée
par la demande. La BOJ a également maintenu sa fourchette cible pour le rendement des JGB à 10 ans autour de 0 % et son taux à court terme à -0,1 %. D’autre part, le
Politburo chinois a souligné la nécessité de poursuivre les efforts pour assurer une reprise durable, malgré les bons chiffres du PIB au premier trimestre. La déclaration
publiée à l'issue de la réunion suggère que les tensions liées à la faiblesse de la demande, aux chocs de l'offre et à la fragilité de la confiance se sont atténuées, mais que
la reprise a été principalement alimentée par une demande qui avait été initialement différée. Pour soutenir une croissance durable, le gouvernement prévoit d'accroître
la demande intérieure et de renforcer la confiance du marché, d'augmenter les revenus, de stabiliser le marché de l'emploi et d'atténuer les risques du secteur financier.
D'une manière générale, les actions asiatiques devraient bénéficier de la pause dans les hausses de taux d'intérêt aux États-Unis au second semestre 2023.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande à Bellatrix Asset Management SA ou au siège social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut être considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit être accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut être assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de l'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.
Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhône 46, CH-1211 Genève 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour l’investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant en Suisse, à savoir CACEIS (Switzerland) SA.

Le fonds recherche de l’appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matière d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siège social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).
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