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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a augmenté de 2,12 % en mars et la valeur liquidative (VNI) par action a cléturé a 106,16.

Le mois dernier, nous avons vu le bras de fer entre les haussiers et les baissiers boursiers en pleine force, les premiers gardant le dessus. En effet, la tourmente bancaire
aux Etats-Unis et dans le monde a provoqué une incertitude sur les marchés financiers, ce qui a conduit la Réserve fédérale a lutter pour équilibrer le soutien du systéme
bancaire avec des liquidités tout en luttant contre l'inflation avec des hausses de taux d'intérét. Les derniéres minutes du FOMC montrent que le personnel de la Fed fait
passer sa vision d'une "récession possible" a une "récession probable". Ils disent également que "si les effets du choc de confiance dans le secteur bancaire se dissipaient,
alors les risques seraient orientés a la hausse tant pour I'activité économique que pour l'inflation". Ainsi, avec tout ce qui précede, a notre avis, nous verrons une certaine
fissure dans sur le marché du travail, ce qui affectera la croissance des dépenses de consommation et I'économie dans son ensemble. Les classes d'actifs seront sensibles
aux données économiques a mesure que nous progressons a partir de ce niveau. Sur la base de notre analyse, la Fed augmentera le taux d'un quart de point lors de la
réunion de mai.

Dans I'ensemble, les marchés boursiers ont commencé l'année sur une note de risque, les secteurs cycliques ayant surperformé. Cependant, au cours du mois dernier, les
secteurs défensifs comme la santé, les biens de consommation de base et certaines parties de la croissance et de la technologie ont surperformé. Les secteurs de
croissance ont été considérés comme résistants a la tourmente bancaire, et la baisse des taux d'intérét a soutenu leur performance. Bien que cette orientation défensive
puisse persister a court terme, nous prévoyons que le leadership du secteur deviendra plus équilibré dans les mois a venir a mesure que la crise bancaire s'atténuera et
que I'économie se dirigera vers la reprise.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice

dlinformation ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour I'nvestisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse,  savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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