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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a baissé de -1,11 % en avril et |a valeur liquidative (VNI) par action a cléturé a EUR 104,98.

Le premier trimestre 2023 a été marqué par un retour des actifs plus risqués et des « dip-buyers » qui ont dynamisé les marchés, les opérateurs étant a I'aff(t de toute
nouvelle légérement positive en matiére d'inflation. La baisse de I'indice des prix a la consommation en février a suffi a faire baisser I'ensemble de la courbe des taux
américaine, tandis que le S&P 500 et le Nasdaqg ont progressé, ce dernier entrant méme dans un « bull-market ». Les actions européennes se sont redressées, les actions
technologiques chinoises ont bondi et le pétrole brut a enregistré des gains pour la deuxieme semaine consécutive. Alors que les turbulences bancaires ont entrainé un
recul des actions du secteur bancaire et des investissements de type "value", les investissements de "technologie" et "croissance" ont compensé ce recul, ce qui indique
un changement de tendance a la téte des marchés boursiers. La saison de publication des bénéfices du premier trimestre a été lancée par les grandes banques
américaines de maniére éclatante, ce qui pourrait contribuer a apaiser les inquiétudes autour du secteur bancaire. Nous insistons sur le fait qu'a notre avis, il n'y a pas eu
de crise bancaire, mais des turbulences ponctuelles dues a quelques mauvais acteurs. Nous pensons que cet été verra un boom touristique qui stimulera les revenus des
compagnies aériennes, les transporteurs a bas prix étant ceux qui en profiteront le plus. Nous restons convaincus que la récession sera courte et modérée, que
I'économie est fondamentalement forte et que les banques centrales se rapprochent peu a peu de leur trajectoire de hausse des taux d’intérét.

Nous adoptons une approche d'investissement équilibrée, en limitant le risque du portefeuille a travers la diversification. Cela inclut une répartition équilibrée entre les
investissements dits de « croissance » et de « valeur ». Nous privilégions toujours les actions aux obligations. Nous conservons notre exposition en or pour nous protéger
de l'inflation car le contexte inflationniste pourrait encore influencer la réaction des actions lors du changement de cap a venir de la Fed.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset SA. Les rapports pé liques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice

dlinformation ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour I'nvestisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse,  savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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