
 

VNI DU 31/03/2023

DEVISE / TYPE DE PART

ACTIFS COMPARTIMENT (EUR) 53,978,725.93      

DATE LANCEMENT

PRIX D'ÉMISSION

TYPE / DOMICILE

SOCIÉTÉ DE GESTION

BANQUE DEPOSITAIRE

REGISTRE

AUDITEUR

ISIN

BLOOMBERG

50.76% COM. DE GESTION

YTD 16.17%

Avril 2023 2.19%

en % 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Cumulée Annualisée

Archea Patrimoine -17.27% 24.03% -0.17% 28.29% -22.49% 16.17% 50.76% 4.05%

EUR 19.48%

CHF 53.67%

USD 26.92%

Liquidités 0.03%

100.00%

NESTLÉ SA REG 8.31%

NOVARTIS AG REG 7.17%

ROCHE HOLDING LTD PREF 6.86%

LVMH MOËT HENNESSY L VUIT SE 5.25%

FREEPORT MCMORAN INC 4.50%

L'ORÉAL SA 4.32%

SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.81%

ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 3.77%

CHOCOLADE LINDT & SPRUENGLI AG PARTIZSCH 3.37%

SIEMENS AG REG 3.33%

GESTIONNAIRE

Les 10 Principales Positions en Actions

PATGLHI LX

Depuis le 01.01.2013 1.5%

Historique de la performance   
Performance

RÉPARTITION DES AVOIRS

Devises

Banque de Luxembourg SA

EUR / CAPITALISATION
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EUR 100
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Bellatrix Asset Management SA
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LU0090906651
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PERFORMANCE CARACTÉRISTIQUES

221.55
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UCITS V

Avril 2023

WWW.BELLATRIX.LU

31, Boulevard Prince Henri • L-1724 Luxembourg • T. (+352) 26 25 66 20

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande à Bellatrix Asset Management SA ou au siège social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut être considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit être accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut être assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille
dépendant de l'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.
Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhône 46, CH-1211 Genève 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les
statuts et les informations clés pour l’investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant en Suisse, à savoir CACEIS (Switzerland) SA.

Au cours du mois d’avril, le fonds a progressé de 2.18% et sa valeur s'élève à EUR 221.55.
La baisse de la volatilité a été positive pour les actions qui progressent en dépit des difficultés des banques régionales américaines et de l’épreuve de force qui se
joue autour du plafond de la dette des États-Unis. Les résultats en général sont supérieurs aux prévisions et les Big Tech continuent de surperformer le marché.

Europe – Les indicateurs macro se sont légèrement améliorées avec notamment l'indice IFO du climat des affaires en Allemagne qui atteste d'une meilleure
dynamique de la demande dans l'industrie. Du côté des entreprises, Novartis revoit ses prévisions à la hausse, soutenu par une forte croissance des volumes qui
est vue comme pérenne par le management. Roche a également publié des chiffres trimestrielle positifs. Les ventes de la division Pharma et Diagnostics ont
dépassé les attentes. Concernant la consommation de base, Nestlé témoigne de son fort pricing power en affichant d'excellents résultats marqués par une forte
capacité à faire passer les hausses de prix. Dassault Systèmes a publié des résultats en ligne et s’attend à un ralentissement des licences dans le software.

Etats-Unis – L’ensemble des chiffres économiques américains font clairement état d’un ralentissement de la croissance, à l’image des indicateurs des Fed
régionales (Richmond, Chicago et Philadelphie), de l’indice de confiance des consommateurs et de la forte contraction des commandes de biens durables hors
défense et transport. Le PIB américain du 1er trimestre se replie à 1.1% seulement vs 1.9% attendu, dû principalement à un déstockage massif, pourtant en dépit
du resserrement monétaire majeur, la consommation résiste. Du côté des entreprises, Microsoft a publié des résultats trimestriels supérieurs aux attentes avec
un chiffre d'affaires en progression annuelle de 7% à USD 52,8 milliards, grâce à son activité de cloud qui s'appuie sur l'IA. Meta Platforms continue de regagner la
confiance des investisseurs après les résultats du premier trimestre. Mark Zuckerberg s'efforce de réduire les coûts et de se recentrer sur l'activité publicitaire.
Alphabet, la maison mère de Google, a dépassé les attentes du marché au premier trimestre 2023 avec un bénéfice net de 15 milliards de dollars, signe que le
groupe californien reprend pied malgré la mauvaise situation économique.
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