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Archea Spectrum est un fond global qui investit, sans restriction géographique ni sectorielle, dans des stratégies de gestion mixtes et flexibles confiées a des équipes de
gestionnaires expérimentés. Le fonds s'adresse a tout type d'investisseur a la recherche d'une exposition flexible au marché mondial des capitaux.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

L'économie européenne montre des signes timides d'amélioration. Apres une période de stagnation, les chiffres préliminaires indiquent une légere croissance du PIB
pour le premier trimestre de cette année. La croissance du PIB est inférieure a la moyenne tant en Europe qu'aux Etats-Unis, mais la récession redoutée reste écartée
(pour l'instant).

La tendance a l'inflation continue de baisser jusqu'en mars en raison de la diminution des prix de I'énergie, mais I'inflation de base reste élevée et est de plus en plus
alimentée par la hausse des prix des services. Dans la zone euro, 'inflation annuelle de base est toujours de 5,6 % en avril. La croissance des prix des services devrait
encore étre alimentée par une augmentation des salaires, qui sont souvent indexés en Europe.

La situation reste tres difficile pour les banques centrales et est encore compliquée par les signes de faiblesse du secteur bancaire. Les fortes hausses de taux d'intérét
aux Etats-Unis incitent de plus en plus d'épargnants a opter pour d'autres solutions et certaines banques régionales ont déja cédé a la pression. Aux Etats-Unis, nous
pourrions avoir connu la toute derniére hausse des taux d'intérét. En Europe, nous sommes un peu en retard et la BCE devrait encore relever les taux d'intérét pour
éviter que les anticipations d'inflation ne s'enracinent.

Il n'y a pas eu de transactions significatives dans le portefeuille au cours du mois d'avril.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou
au siege social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du
prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée
de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le
prospectus complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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