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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiere d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a progressé de 1,47 % en juin, et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cléturé a USD 92,38.

Le paysage financier de la région Asie-Pacifique a été marqué par d'importants mouvements de politique monétaire le mois dernier. La Banque populaire de Chine (PBOC)
tente de stabiliser la baisse du yuan dans un contexte de perspectives économiques moins optimistes et d'écart de rendement avec le dollar américain. La banque ne
cherche pas a provoquer une appréciation du yuan, mais plutét a freiner sa dépréciation, qui a été d'environ 7% par rapport au dollar depuis février, en raison de la
stagnation de I'économie chinoise et de I'augmentation des risques géopolitiques. Dans le méme temps, |I'économie américaine affiche une dynamique positive avec une
révision du taux de croissance du PIB et une diminution des demandes d'allocations de chémage. En Europe, des mesures sont prises pour « unifier » les marchés
financiers afin de fournir aux investisseurs des données intégrées dans toute la région. A I'avenir, les mesures prises par les différentes banques centrales seront
déterminantes. La Reserve Bank of Australia (RBA), malgré une inflation inférieure a la moyenne, devrait maintenir ses taux d'intérét pour l'instant, en observant I'impact
de son récent resserrement. Cependant, il est probable qu'elle reléve a nouveau ses taux en ao(t, aprés la publication des données de CPI du deuxiéme trimestre 2023.
De méme, les banques centrales de Malaisie et du Sri Lanka devraient interrompre leur cycle de resserrement en raison de la baisse de la demande et de I'inflation. La
banque centrale du Japon devrait également maintenir son statu quo malgré une légere amélioration du moral des entreprises. En revanche, l'indice PMI manufacturier
de la Chine pourrait encore chuter, ce qui indiquerait une baisse de I'inflation. Dans ce contexte, la nomination d’un nouveau gouverneur technocrate par le PBOC refléte
une aspiration a la stabilité politique.

Dans I'ensemble, nous maintenons nos positions en surpondérant les actions japonaises et en étant neutre sur le reste de I'Asie, y compris |'Australie.
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Répartition Géographique Capitalisation boursiere Les 15 principales positions en actions
100% = USD 6,997,003
Asie-Pacifique .
0.0% 48.1% Astellas Pharma Inc 4.7%
Fujifilm Holdings Corp 4.5%
>10,000 Hoya Corp 4.5%
China  S/Kaiea & Softbank Group Corp 4.2%
TqF0 Japan Takeda Pharmaceutical Co Ltd 4.0%
2,000 - 10,000 Samsung Electronics Co Ltd GDR 3.9%
IDP Education Ltd 3.7%
NetDragon Websoft Holdings Ltd 3.6%
300-2,000 3 Pro Medicus Ltd 3.3%
Jiangxi Ganfeng Lithium Co Ltd 2.9%
New Doosan Fuel Cell Co Ltd 2.8%
Zealand i 0,
ealan 0-300 I 8.0% Nidec Corp 2.8%
SBI Holdings Inc Reg 2.4%
M3 Inc 2.2%
roweredbysing  en millions USD Audinate Group Ltd 2.0%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande  Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour 'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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