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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois de Septembre, le fonds a baissé de 2.62% et sa valeur s'éléve a EUR 221.71.
La croissance mondiale ralentit en raison de I'inflation et des politiques monétaires restrictives. Les craintes d’une inflation persistante poussent les taux souverains sur le
long terme a des niveaux record. Les prix énergétiques tel que le pétrole alimente également ces craintes.

Europe — En zone euro, les indices manufacturiers ont légerement rebondi en septembre, mais restent faibles. L'inflation est encore trop élevée et devrait rester en
moyenne a plus de 5,0 % en 2023, avec un risque de recommencer a augmenter. La zone euro se dirige de plus en plus vers une récession. Cependant, I'euro plus faible
aide les entreprises exportatrices de la zone euro. Le spécialiste du private equity, Partners Group a réalisé un bon premier semestre, avec la reprise des marchés
financiers. Les objectifs pour I'ensemble de I'année ont été partiellement confirmés avec, notamment, des entrées de fonds attendues entre USD 17 et 22 milliards.

Etats-Unis — Les publications d’indicateurs macro-économiques sont contrastées. Pour le mois d’ao(t, les ventes de maisons existantes sont en recul de 18,8%, en
revanche, l'indice manufacturier est ressorti supérieur aux attentes. Tant que I'économie fait preuve de résilience, la Fed maintiendra une pression élevée et la possibilité
d'un nouveau resserrement. Amazon a annoncé qu'’il investirait jusqu'a 4 milliards de dollars dans la startup trés en vue Anthropic afin de concurrencer ses rivaux de plus
en plus nombreux dans l'intelligence artificielle (IA). Apple a annoncé la sortie de ses nouveaux produits. Les iPhone 15 ont séduit le public et en particulier les iPhone 15
Pro Max qui se vendent trés bien. La production ne suit pas et les délais d’attente s’allongent. Meta Platforms en partenariat avec Ray-Ban fait son entrée dans le monde
des lunettes connectées avec les Stories. Une gamme de solaire intelligente qui reprend trois modeles emblématiques de la marque : Wayfarer, Round et Meteor.
L'accessoire se veut un moyen de prendre des vidéos et des photos en un seul geste, dans I'idée de pouvoir capturer ce que |'utilisateur "voit" au quotidien.

Activité — Nous avons réduit les positions sur Legrand, Schneider Electric, Siemens, Kuehne + Nagel, Lonza, Straumann, Schindler, Sonova, Geberit et L'Oreal. Une partie
des liquidités ont été investie dans Exxon Mobil et Occidental Petroleum.
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 Cumulée Annualisée
Archea Patrimoine -17.27% 24.03% -0.17% 28.29% -22.49% 16.25% 50.86% 3.90%
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Energy | NESTLE SA REG 7.81%

Funds ISHARES PLC USD T BD 0-1YR UCITS ETF CAP 7.62%

Consumer, Non-cyclical NOVARTIS AG REG 7.26%
Industrial ROCHE HOLDING LTD PREF 6.36%

Technology ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 3.81%

Consumer, Cyclical EXXON MOBIL CORP 3.71%

Communications -

Crancil LVMH MOET HENNESSY L VUIT SE 3.30%

Basic Materials CHOCOLADE LINDT & SPRUENGLI AG PARTIZSCH 3.23%

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ FREEPORT MCMORAN INC 3.09%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande  Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille
dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les
statuts et les informations clés pour Iinvestisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse,  savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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